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Absztrakt

A tanulmany a rendszervaltas utani gazdasagpolitika rovid kritikai elemzését szeretné adni,
nagyito al4 vonva a kimondottan gazdasagi irdnyultsagu dontések helyénvalosagat. Ehhez a
fiskalis és monetaris politikat, a jovedelempolitikat, az arfolyam-politikat, a kiilsadossag-
politikat, a foglalkoztataspolitikéat és a ,,fenntarthatdé gazdasagi ndvekedést”, mélyre hatol6
makrogazdasagi vizsgalatok és mutatdszam rendszerek felhasznalasaval diagnosztizalja. A
kutatasi kérdéseken beliil elsdként elemzi, hogy a fiskalis és monetaris politika
egyensulytalansaga megteremti-e az elvart monetaris feltételeket és képes-e biztositani a
sziikséges fiskalis kovetelményeket. Masrészt vizsgalat targyat képezi, hogy a kiils
adossagpolitikaban rejlé  spekulacios lehetdségek addssagpolitikai — differencialodassal
mutatkoznak-e meg, ezzel megteremtve a gazdasagi tamadasi lehetéségét. Tovabba lehet-e
koherenciarol beszélni a foglalkoztataspolitika és a jovedelempolitika kozott. Vajon az
elénytelen adoérendszer és a jovedelematcsoportositas kdvetkezménye a munkanélkiiliség
ratdjanak novekedése? Végil a tanulmany arra keresi a valaszt, hogy létezhet-e olyan
Kiegyensulyozott gazdasagpolitika, amellyel a ,fenntarthatdé gazdaséagi ndvekedés”
megteremthetd, az emberek joléte ndvelhetd €s stabilizadlhato, a magyar gazdasag, novekedési
palyara allithaté. E tudomanyos munka nem csak a problémakat szeretné ecsetelni, hanem
megoldasi javaslatokat is szeretne tenni, a felhasznalt szakirodalom es a nemzetkozi kitekintés
eszkozével, annak érdekében, hogy Magyarorszag gazdasagi pozicidja er6sodjon, €s Nyugat-
Eurdpai szinvonaliva emelkedjen.

Abstract

The study is given an outline by a short critical economic analysis after the change of system
perion, and it look into the appropriatness of specifically economic decisions under the
magnifying glass. The fiskal and monetary-, the income-, the exchange rate-, the external
debt-, the employment and ,,the sustainable growth” policy have been dissected by used deep
macro-ecomonic analysis and scorecard diagnoses. Between the research questions, in the
first time the following is analysed: the imbalance of the expected fiscal and monetary
conditions is able to make monetary assumptoin and create the necessary fiscal requirements.
On the other hand, the subject of examination that possibilities of speculation inherent are in
the expernal debt policy, creating the possibility of an economic attack. Furthermore,
coherence could be talked about the employment policy and income policy. Query if the
consequences of unfavorable tax system and income reallocation are the cause of rising the
unemployment rate. Finally the study asks, how can a balaced economic policy come to
frutions, which the ,,sustainable growth” can be established, the people’s welfare can be
increseased and stabilized, the Hungarian economy can be adjusted with growth path. The
sientific work is not only want to desribe the promlems, but wolud like to propose solutions
with device of literature and internations outlooks in order to strengthen the economic
positions of Hungary and increase us Western European reference of quality.

A kutatds a Talentum — Hallgatéi tehetséggondozas feltételrendszerének fejlesztése a Nyugat-magyarorszagi
Egyetemen c¢c. TAMOP - 4.2.2. B - 10/1 - 2010 — 0018 szamuU projekt keretében, az Eurdpai Uni6
tdmogatéasaval, az Eurdpai Szocialis Alap tarsfinanszirozasaval val6sult meg.

151



Bevezetes
Minden orszagban lételemnek mindsiil, hogy milyen a gazdasagpolitika. Ez az a teriilet,
amely meghatarozza az orszag egyensuly, vagy konjunktirapolitikdjat, a kiils6 adossagra és
az integracios politikara jelentds hatast fejt ki, illetve a fenntarthatd gazdasagi novekedés
lehetéségét megteremti. Azonban egy orszag gazdasagpolitikdjanak filozofidjaban
befolyasol6 szerepet tolt be a politikai ideoldgiak érvényestlése, illetve a kozvetlen fliggés,
valamely nemzeti, nemzetkozi, esetleg globalis szervezettél. Kétség nem fér hozza, hogy az
elmalt hasz évben, leginkdbb a rendszervéltds és a két gazdasdgi valsag miatt, nehéz
id6szakot tudhatunk magunk mogott. 1989-1991 kdzott nemcsak politikai ideologiavaltas
tortént, hanem a piacgazdasag szemléletvaltasa felfedte kilétét a gazdasagi horizonton. Az
orszagnak a parancsgazdasagbdl kellett atnyergelnie a kapitalista piacgazdasagra. Habar a
gazdasagi rendszervaltds mar az 1980-as években megindult, azért az 1989-es évek koril
sokak fejében felmerilt a ,szocialista piacgazdasagra” valo attérés. Azonban e
kezdeményezés elmaradt.
A piacgazdasagban, az arakat, a béreket és a kamatlabakat dontéen a kereslet-Kinalat
viszonyai, a parancsgazdasagban az allam hatarozta meg. Ez persze nem jelenti azt, hogy a
parancsgazdasagban nincsenek gazdasagpolitikai intézkedések, csupan ,,parancshoz”
kotddnek (tervutasitasos gazdalkodas, 5 éves tervek). A piacgazdasagrél elmondhatd, hogy a
termelOkapacitas kihasznaltsdga miatt a kindlat rugalmas ¢és alkalmazkodd a kereslet
alakulasahoz. Leegyszeriisitve a piacgazdasag egy kereslet hajtotta gazdasag. Ezzel szemben
a parancsgazdasagban a tervutasitasok hatarozzak meg a termelést. A piacgazdasagi
gazdasagpolitikaban a kdzvetett rahatas eszkdzei: a monetaris és fiskalis politika. E két teriilet
szorosan 0Osszekapcsolodik, szinte elvalaszthatatlanok, igy le lehet szdgezni, hogy a
piacgazdasaghoz kapcsol6do konjunktarapolitika szinergidja, kiegyensulyozottsaga bonyolult
feladat. A magyar kormanyok a rendszervaltast kovetéen négy gazdasagpolitikai eszkozt
alkalmaztak (jovedelempolitika, arfolyam-politika, hitelfelvételi politika, strukturdlis
politika). Egyrészt, mert egyes elemeket a gazdasdg kialakulatlansaga miatt ,kellett”
alkalmazni; mésrészt, mert kiillonleges helyzetben sziikség volt rajuk.
A tanulmany célja, hogy a gazdasagpolitika intézkedéseit elemezze, feltarja a hianyossagokat,
megoldasi és stabilizaciés gazdasagpolitikai javaslatokat tegyen. A kérdések, amelyekre
keressik a valaszt, hogy milyen célokkal indultunk neki a rendszervaltds folyamatanak,
milyen  kihivasokkal kellett szembenéznink. Valtozott-e hazank felzarkozésanak
feltételrendszere, mozgastere az elmalt két évtizedben? Eltiink-e az elénk tarulkozo
lehetéségekkel? Hogyan tudtuk kezelni a kettds gyokeri valsagot? Erdembeli szerkezeti
atalakulast tudtunk végrehajtani, vagy csak kvazi fejlettseget reprezentaltunk? Az Eurodpai
Unios tagsagunk biztosit-e szamunkra jovébeli elénydket, vagy az elmult két évben tapasztalt
pénziigyi valsagok a magyar gazdasag csod kozeli helyzetét fogjak prognosztizalni? Képes-e
a magyar kormany fiskalis és monetaris biztonsagot teremteni és stabilizalni a tarsadalom
anyagi helyzetét?
A téma nagyon tag, szamos kapcsolédasi pont van a kérdések kozott és nehezen
meghatarozhat6 az egyes témak kozti fliggdségi viszony. A tanulmany éppen ezekre a
problémakra keresi a valaszt, olyan kiegyensulyozott gazdasagpolitikara szeretné felhivni az
olvaso figyelmét, amely képes a ,fenntarthatd gazdasagi ndvekedés” megteremtésére, az
emberek jolétének novekedésére és a magyar gazdasag ndvekedési palyara allitasara.

A magyar gazdasag mozgastere az elmult két évtizedben
»A vildggazdasag fejlodésében az utdbbi két évtizedben olyan gydkeres valtozasok zajlottak
le, amelyekhez még a legfejlettebb orszagok is csak felemas sikerrel tudtak alkalmazkodni.”
(Nyers, [2010] 14. p.)
A rendszervaltas alapvetd célja az volt, hogy az alacsony hatékonysagu és kevésbé
versenyképes magyar gazdasagot a szocialista hagyomanytol és a parancsgazdasagbol a
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piacgazdasag iranyaba terelje. A gazdasag szdmadra tovabbi eldnydket a nyugati normakhoz
valo6 igazodas, kapcsolodas és az Eurdpai piacokba vald integralodas jelentette, mindezt ugy,
hogy az emberi léthiztonsag kevésbe seriljon. A kor harmas kulcsszava a transzformacio, a
fenntarthatdsag és a felzarkdzas lett. A transzformacio a tarsadalom és a gazdasag adaptacioja
altal valosulhatott meg. A fenntarthatdésag viszont harom élen mozgd rendszer, egyreszt a
gazdasag fejlédése és fenntarthatdosdga csak a gazdasdgi stabilitas biztositasdval lehetséges,
viszont a tarsadalmi fenntarthatosdg sem hanyagolhato el, hosszu tavon e tényezd dkoldgia
mivolta fontos, hiszen a gazdasag fejlodése a tarsadalmi kohézidval parhuzamosan halad.
Harmadrészt pedig a fenntarthatdo fejlédés feltétele, a gazdasag-tarsadalom-kdrnyezet
viszonyrendszerét kiegyensulyozottan figyelembe vevd tervezés és irdnyitds. Azonban
korantsem csak a magyar vezet6k iranyitottak a gazdasagot, a rendszervaltast kovetéen az
IMF segitséget biztositott az orszagoknak, hogy akadalymentesen tudjanak megszabadulni a
szocialista rendszer dogmatikussagatol és fiiggdségétol.

De ez sem bizonyult a legjobb vezetésnek: Nagy Pongrac [2001a] ugy irja, hogy az atallas
irdnyitdi nem ismerték a parancsgazdasagot, a vegrehajtdéi pedig nem ismerték a
piacgazdasdgot. A Nemzetkozi Valutaalapot a fejlodé orszagok olyan megdonthetetlennek
tartottdk, mint a Szovjetuniot, gazdasagpolitikdba vetett hitét és munkajat akkor sem
kérddjeleztek meg, ha katasztrofalis helyzeteket teremtett. A dogmarendszer sem vesztette el
érvényet, mivel a régieket eltorolve, Ujabbakkal helyettesitették, kozéppontba keriilt a
monetarista-neoliberalis ideolégia. A monetarista ideoldgia elméletben olyan inflacio
megsziinését segitette, amely azért keletkezett, mert a nemzeti bank tul gyorsan nyujtott
hiteleket a gazdasagnak és ezzel ndvelte a pénzmennyiséget. Az orszag tovabb tetézte a
helyzetet azzal, hogy ekkoriban Ujabb hiteleket vett fel az addssagallomanyanak
csokkentéséhez. A neoliberalizmus pedig arra vonatkozott, hogy a kereslet és kinalat
akadalymentes egymasra hatdsa teremti meg a leghatékonyabb gazdasagot és utat biztosit a
jolét iranydba. Az adalékok tehat megvoltak, megindulhatott a gazdasagi folyamatok
koordinalasa és szervezese. (Nagy, [2001b])

A magyar gazdasag fejlédése a rendszervaltastol, napjainkig

Az 1990-1995 kozti iddszak jelentette az atmenetet a piacgazdasdgba, az orszagnak két
valsaggal kellett szembenéznie, amelyek tovabb nehezitették az eddig sem konnyli helyzetet.
Az egyik az energiavalsag volt, amely a szovjet rendszerbdl valo kivalas folyamataban az
energia arak drasztikus emelkedését is magaval hozta, mely az energiahordozékban szegény,
energiafald6 magyar gazdasagot kulondsen hatrdnyos helyzetbe hozta. Magyarorszag olyan
lendiletben volt, hogy tovabbra is tartani kivanta a kitizott 5-6%-0s gazdasagi ndvekedési
celt. Az eurdpai orszdgok sokkal kockézatosabban reagéltak, képesek voltak bevéllalni a
visszaesést, és ha lehet igy mondani, 6k nyertek. A masik a valutavalsag, a svajci frank
er6sodése komoly gondokat okozott, mert mar akkor is az indulé alacsony kamatok mellett az
eladosodas meghatarozo valutaja volt. (Ligeti-Ligeti, [2009])

A valsagok kovetkezménye és gazdasagi folyamatok alakulasa oda vezetett, hogy a magyar
gazdasag folyamatos ¢és egyre novekvé GDP csokkenéssel (1993-ig 18%), a k6zoOsségi
fogyasztas drasztikus mértékii csokkenésével (1993-ig 42,2%) és Osszességében 20 milliard
USA dollart meghaladé brutto allamaddssaggal érkezett meg 1995 végére. A Bokros csomag
Kiigazitisa el6tt a gazdasag visszaesése nagyobb volt, mint az 1930-as gazdasdgi valsag
idején. A termelés 19%-al csokkent, az ipar pedig 36%-0s recessziot élt meg. Az import
nagyaranyl (20%-0s) novekedése és az export (10%-0s) csokkenése oda vezetett, hogy az
export-import ollo kinyilt. A GDP aranyos hiany 5,2%-o0s lett, az allamadossag 66%-ra
kaszott fel, az inflacié pedig meghaladta a 20%-ot. Ekkor mar hidba térténtek meg az 1994-es
korrekcios kiigazitasok, 7,4%-ra kuszott fel a GDP aranyos hiany, az allamadossag 90% korl
mozgott és a munkanélkiliség 12%-ra ndvekedett. (KSH, [2010])
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,,Osszességében az idészak végére eldallt kritikus egyensilyi helyzetet a gazdasagi vezetés
némi naivitassal, azzal probalta magyarazni, hogy ez egyfajta természetes ,,modernizacios
veszteség”, ami elkeriilhetetlen volt a gazdasagi atalakulas e szakaszaban.” (Nyers, [2010]
74.p.)
A magyar kormany azonban maga sem hitte el amit mond és 1995. marcius 12-én a kdzponti
bankkal kd6z6s megegyezés alapjan egy szigoru stabilizaciés csomagot fogadott el. A csomag
elemei kozott szerepelt az azonnal forintleértékelés, a csiszd leértékelés bevezetése, az
importbevételek ndvelése és a nyugdijak, valamint kdzalkalmazotti bérek mérséklése. A 1épés
jonak bizonyult, mivel csdkkent a kereskedelmi mérleg, a folyé fizetési mérleg hianya és a
koltségvetés egyenlege pozitivva valt. De minden Iépésnek van negativ kovetkezménye is,
ennek a sulyos gazdasagi visszaesés s a munkanélkiliség nagyaranyd novekedése lett. Az
életszinvonal folyamatosan csokkent, az inflacié felgyorsult és jovedelem atcsoportositas
tortént. A GDP 1995-t61 szépen lassan elkezdett novekedni, a tet6zését 1998-ban eérte el,
amikor 5,1%-0s volt. A lakossagi és a kdz0sségi fogyasztas is novekedett. Az export és az
import aranya kezdett kiegyenlitddni és 1999-ben teljesen egyenldvé valt. Az inflacio
drasztikus mértékben csokkent, 1999-re elérte a 13,3%-ot, amely a kezdeti 28%-hoz képest
Iényeges visszaeses. Az allamadossadg a GDP szazalékaban szintén csokkent, 2001-re 52,1%-
ossa valt. Osszességében elmondhatjuk, hogy a gazdasag ebben az idészakban (1995-2001) a
stabil volt, 2002-t61 viszont a makrogazdasagi egyenstly megbomloban volt, amelyet kevésbé
drasztikus korrekcidkkal ki lehetett volna még igazitani.
2002-ben Gjabb kormanyvaltas tortént, amely a meghirdetett ,,Szaznapos program” keretében
joléti dontéseket iranyzott eld, amely hossza tavu elkotelezettséget jelentett a koltségvetés
szamara. A kozalkalmazotti béreket 50%-al novelték, nyugdijemeleseket hajtottak végre,
bevezették a 13. havi nyugdijat, és a csaladi tdmogatadsok mértékét megndvelték. (KSH
[2010]) A kiigazithatd politika, a fiskalis intézkedések helyett az allamhaztartasi kiadasok
ndvekedése tortént meg. Az allamhaztartasi deficit ennek kdvetkeztében 9,4%-ra ugrott fel,
amely az allamaddssag mértékének ndvekedésehez vezetett, 2006-ra 65,5%-0s értéket ért el
(OECD, [2007]). A lépések kdvetkeztében a lakossagi és a kdzdsségi fogyasztasok ismét
csOkkentek, az export és az import aranytalansagai kezdték fellitni a fejuket. Az Eurdpai
Unidhoz vald csatlakozas megnyitotta a tamogatasok bearamlasat az orszagba, amelyeknek
nagy hanyada a kis- és kozépvallalkozasok fejlesztésére lett forditva, azok azonban a
komolyabb tdmogatasok ellenére sem tudtak a kordbbinal jobban helytallni a szamukra is
egyre globalisabb versenyben. A foglalkoztatas szintje pedig a tamogatasok ellenére nem
novekedett. (World Bank, [2005])
Az elkovetkezend6 két év a fiskalis konszolidacid idészakardl szolt, amelyre igazabdl nem
volt nagy sziikség, mivel a kiilsé egyensuly, a kiilkereskedelmi mérleg egyensulya javult, az
orszag nem volt fizetésképtelen, hiszen az allamaddssag nagy aranyban, forintban volt és nem
kulfoldi devizdban. Az ad6d és jarulékbevételek novekedésével parhuzamosan az
allamhaztartasi kiadasok 52%-rol 49%-ra csokkentek, az allamhaztartas hianya fokozatosan
javult és a kezdeti 9,4%-rdl 2008-ra 3,8%-ra csokkent. A magyar gazdasag kezdte kiheverni a
két évvel korabban megkezdett redlkiigazitasok sokkjat, a gazdasagi novekedés 2% felett volt,
tobben ebbdl azt prognosztizaltak, hogy a Magyarorszag visszatért a fenntarthatd ndvekedés
utjara. Azonban 2008 vegén a globalis pénziigyi valsag és a Lehmann Brothers csédje,
valamint az izlandi gazdasagi problémak tetdézésével a magyar pénziigyi rendszer fajdalmas
honapokat élt at. A valsag a pénz- és tékepiac minden szegmenség érintette, a forintarfolyam
(21%-0s) zuhanoérepiilésbe kezdett, a hitelmindsiték folyamatosan rontottak Magyarorszag
besorolasan. Mosolygd Zsuzsa ugy fogalmaz, hogy azok az ,.eredendd biindk”, amelyeket a
gazdasag szereploi elkovettek, tigy novelték az orszdg sebezhetdségét, hogy kozben hosszl
1don keresztiil megteremtették a finanszirozhat6sagot.

Expanziv _és addssaggenerald fiskalis politika: A valsagjelek az allam
finanszirozasandl az alacsony devizatartalekok miatt a forint addssag allomanyaban
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mutatkoztak. A kulféldiek a forint allampapirok 30%-at birtokoltak 2008-ban, amelyeknek a
kockazatvéllalasi hajlandosag csokkenése és a likviditasi fesziiltségek er6sodése eladashoz
vezetett. Tovabb rontotta a helyzetet, hogy a kiilfoldi kereslet eltlinésén tul a magannyugdij
pénztarak portfoliészabalyozasanak valtozasa az allampapirok diszpreferalasa iranyaba
hajtotta az érintett intézményeket. Ekkor az MNB gy dontétt, hogy beszall az allampapirok
masodpiacaba. Fontos emliteni, hogy a szakirodalom szerint az allam belféldi devizaban nem
lehet fizetOképtelen, amennyiben a jegybank a sziikséges forrast biztositja.

Elégtelen devizatartalékok: Az elébbi problémabdl adoddan lyukadhatunk ki oda,
hogy nem volt elegendd a devizatartalék az orszagban. A befektetok €s a hitelmindsitok
részérél az egyik legfobb sebezhet6ségi szempont a rovid lejaratt adossag devizafedezetének
kérdése. Amikor 2008 végén a globalis pénziigyi valsag elérte a fejlodé piacokat, akkor a
hazai devizatartalék szint mar nem volt elegendd az orszdg rovid lejarati addssaganak
fedezésere.

Banki _devizahitelezés kiilsé, révid forrasokbol: A bankok a devizahitelezés

felfutasaval tartottdk fenn a banki novekedést az elmult években, és ez oda vezetett, hogy a
tevékenységbdl szarmazo kockazatokat sikeriilt lefedniiik ¢és a lakossagot tették a
kockazatviseld szerepkorbe. Az arfolyamok hirtelen leértékelddése azt eredményezte, hogy a
tigyfélhitelek tomegesen beddltek, amely a banki portfolid értékvesztéséhez ¢és
tokevesztéséhez vezetett. (Mosolygo, [2008])
Osszességében Magyarorszagon haromkomponensii valsag bontakozott ki, amelyek a
kovetkezOk: bankvalsag, adossagvalsdg, valutavalsdg. Mindezek egylttesen igen sulyos
helyzetet teremtettek, amelyeket csak szigord gazdasdgpolitikai l1épésekkel lehetett
koordinalni. Véleményem szerint ezek a lépések a mai napig nem teljesiltek. A felszini
kezelés, tobb iranyban torténd kapkodas jellemzi a magyar gazdasagpolitikat.

Magyar realitdsok a makrogazdasagi elemzések alapjan

»A 2007 végére a magyar gazdasag jellemzdi, mind a korabbi mutatdival, mind az Europai
Unié tobbi orszagéval 6sszehasonlitva, drdmai mértékben romlottak. Kilonosen szembetiin
a pozicioromlas a tébbi visegradi orszaghoz képest.” (Palocz, [2008])

Ha az orszag gazdasdganak teljesitményében viszonylag rovid idén beliil, kiilondsebb kiilsé
vagy bels6 sokk nélkiil, jelentés romlas kovetkezik be, akkor abban kétségteleniil
gazdasagpolitikai hibak jatszanak szerepet. A statisztikai adatok és az évek alatt késziilt
tanulmanyok alapjan, nyomon kdvethetok azok a 1épések, amelyek az allamhaztartas novekvo
tulkoltekezéséhez vezettek, a roml6 gazdasagi teljesitmeny kialakuldséban szerepet jatszottak.
Az iment felsoroltakbdl arra a kovetkeztetésre juthatunk, hogy nem ritkan torténelmi
dimenziokba helyezddik a hibas gazdasagpolitikai 1épések tobbsége, ilyenre gondolhatunk itt,
példaul rendszervaltds vagy a kadar rendszer sajatossagai. Az elmult években folytatott
gazdasagpolitikai 1épések a pénziigyi egyensuly sulyos megromlasahoz vezettek, a sikeres
fejlodési palyarol torténd elmozdulast indukaltak és rontottdk a magyar tarsadalom
életszinvonalat. Az ezredfordulod idején, Magyarorszagon volt a visegradi orszdgok kozul a
legmagasabb a ndvekedés, a legalacsonyabb a munkanélkiiliség és az allamhaztartas hianya.
Az inflacios valtozasok kivételt jelentettek, mert ezek mértéke sokszor az addemelések
kovetkeztében valtozott, valamint az expanziv fiskalis politika eredmenyeként szolgalt
(emelkedd kereslet), amelyet még a szigoru monetaris politika is csak részben tudott
ellensulyozni. A monetaris politika tekintetében szintén megoszlanak a vélemények. Rona
Péter [2010] szerint Magyarorszag jelenlegi helyzetéhez nem csak a fiskalis
egyensulytalansag, hanem a monetaris hianyossagok is hozzajarultak. Ezen allitasat latszik
igazolni a kordbban mar emlitett elégtelen devizatartalékok mértéke és a monetaris tartalékok
hidnya. Ebben a tekintetben a kdvetkezékben részletesen vizsgalatra keriil - elséként a
visegradi orszagokkal valé dsszehasonlitas fuggvényében, majd a magyar statisztikai hivatal
adatait elemezvén - a gazdasagpolitikai intézkedések hatasa.

155



A GDP nagysaga foly6 aron
2000-2011 kozott
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8. dbra: GDP nagysaga foly6 aron a visegradi orszagokban
Forras: IMF [2010], KSH adatbazis [2012]

A nemzetkdzi statisztikai adatok azt mutatjak, hogy a visegradi orszagok névekedési titeme 4-
6% kozott ingadozott (2000-2011), amelyet a magyar gazdasdg még megkozeliteni sem volt
képes. A makrogazdasdgi mutatok alapjan romld és egyre rosszabb pozicid, jellemzé a
magyar gazdasag Osszetételére. A kovetkezOkben a visegradi orszagok jelentdsebb
gazdasagpolitikai szamai kertilnek 0Osszehasonlitasra a magyar értékekkel és az EU 27
orszagainak atlagaval. A GDP nagysaga folyo aron (1. abra) kell6képpen tiikrozi, hogy a
vizsgalt orszagok értékei hulldmzo mozgast mutatnak. Mindegyik orszag viszonylataban
elmondhatjuk, hogy éltalanossagban ndovekedési trend figyelhetd meg. De arr6l sem szabad
megfeledkeznink, hogy a nem azonos népesség kovetkeztében aranyosan visszaosztva
Szlovékia, Csehorszdg es Magyarorszdg sem teljesitett rosszul. Szlovékia folyamatos
novekedést kovetden stagnalt, Magyarorszag ¢s Lengyelorszag Csehorszaghoz hasonloan a
globdlis valsag kovetkeztében Kicsit visszaesett. Ami érdekességet jelent és ez
Magyarorszagra (2008—105,5; 2011—100,8Mrd eurd) sajnos nem vonatkozik, hogy az
orszagok a valsag lezajlasat kovetden 2011-ben mar képesek voltak visszatérni arra a szintl
GDP értékre, amely a 2008-as években dominalt.

Ha vetlink egy pillantast az egy fore jutd6 GDP megoszlasara a vasarloer6-paritas oldalarol (2.
abra), akkor lathatjuk, hogy itt is folyamatos novekedés figyelhetd meg, ahol Csehorszag és
Szlovékia dominal. Tény, hogy az EU27 atlagatdl mindegyik visegradi orszag elmarad. Ami
viszont érdekes lehet, hogy Magyarorszag ebben a vonatkozdsban meghaladja
Lengyelorszagot, habar nem akkora mértékben, de mégis képes volt megeldzni. Szlovakia
kimagaslo eredményeket mutat, amelyet igazol az a tény, hogy a volt CEFTA orszagok kozul
az egy fore juto GDP értéke kozel 15%-al meghaladja Magyarorszagét és Lengyelorszaget. Ez
arra utal, hogy Szlovékiéban siker(lt egy olyan gazdasagpolitikai programot felallitani, amely
a valsag ellenére stabilizalta az orszagot.
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Egy fére juté GDP, vasarléer6-pari
2000-2011 (USD)
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9. abra: Egy fore juté GDP, vasarléeré paritas alapjan a visegradi orszagokban
Forras: IMF [2010], KSH [2012]
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10. abra: Allamhaztartasok brutté adossaga a GDP szazalékaban, a visegradi
orszagokban
Forras: IMF [2010], KSH nemzeti szamlak adatbazis [2012], UNCTAD [2009a]

Ahogy a grafikonon (3. &bra) latjuk, a visegradi orszdgok &llamadossaga nagy tobbsegben
egyitt mozgott az EU27 atlagaval. Erdemes kiemelni Szlovakiat, amely a konvergencia
programjanak koszonhet6en képes volt arra, hogy 2008-ra az addssagat 30% Kkorulire
lecsokkentse. A gazdasagi valsag csak egy kis mértékben novelte a ratat, de ez is igazolja a
szlovak gazdasag versenyképességét és stabil gazdasagpolitikjat. Lengyelorszag volt a
visegradi orszagok kozott a legjobb, az allamaddssagi ingadozasa nem haladta meg a 15%-ot.
Csehorszag gazdasdga hasonldan viselkedett. A kormanyzati dontések és a gazdasagpolitika
lehetové tette, hogy a valsag ellenére ne novekedjen kiugréan az allamhaztartds addssagi
rataja. Csehorszag a valsag éveit 27-28 % koruli addssagallomannyal vészelte at. A 2009-es
évtol kezdve az allomany novekedett, kb. 10-13%-al. De ez sem tekinthetd kimagaslo
értéknek.

Magyarorszag ezzel szemben folyamatos ndvekedést produkalt az allamadossag tekintetében.
A 2001-es évben az akkori kiigazitasra 0sszpontositdo gazdasagpolitika kdvetkezményeként
még keépes volt az addssag csokkentésére. Azonban a 2002-es ,,szaz 1épés” program hosszu
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tavu koltségvetési terhei miatt ez a stabil allapot nem volt tarthato. A 2003-as évtol
folyamatos ndvekedés indult meg, amelyet a gazdasagi recesszio tovabb tetézett. A 2011-es
év végére az allamadossag meghaladta a 80%-ot, amely a gazdasagot nagyon rossz pozicidba
hozta, tamadasi feliiletet biztositott a hitelmindsitéknek, és ezzel a befektetdi hangulatot rossz
iranyba terelte. Ahogy korabban mar emliti a tanulmény, az itt érzékelhetd hatdsok oka a
fiskalis és monetaris gazdasagpolitikdban keresendd.

Allamhaztartas egyenlege
a GDP széazalékaban 2000-201

—e— Csehorszag

—#— |Lengyelorszag
Magyarorszag

—&— Szlovakia

—8— Eurdpai Uni6o—27

11. bra: Allamhaztartas egyenlege a GDP szazalékaban, a visegradi orszagokban
Forras: IMF [2010], KSH nemzeti szamlak adatbazis [2012], UNCTAD [2009b]

Az allamhéaztartas egyenlege az elmdult tiz évben folyamatosan negativ értéket mutatott a
vizsgalt visegradi orszagokban. A kimutatott értékek nem térnek el nagyban az EU27
atlagatol sem. A magyar gazdasagot mindenképpen ki kell emelni, hiszen 2011-re pozitiv
4,3%-o0s, pozitiv allamhaztartasi egyenleget tudott produkalni. Az egyetlen baj csak azzal van,
hogy az egyenleg azért lett pozitiv, mert sokan a magan nyugdijpénztari tagsadg ellen
dontottek €s az igy felszabadult forrasok mind a koltségvetésbe aramoltak. Ami egyértelmiien
latszik, hogy barmely orszagot nézziik, mindenhol megsinylette az allamhaztartas egyenlege a
gazdasagi valsagot. Nagy tobbségben minden orszag -7-8%-o0s értek korul mozgott a 2009-
2010-es években. A befektetéi bizalom ndvekedésével, a gazdasagi fellendiiléssel és a
valsagkezeld konvergencia programok hatdsara azonban a deficit értéke kedvezd iranyban
mozdult el. Ha a novekedési iitem a kovetkezo években hasonld mértékli lesz, akkor az
elkovetkezend6 3-4 éven belul alacsonyan tarthato, stabil értéket (hianyt) vehetnek fel az
orszagok. Ehhez azonban sziikséges lenne egy olyan stabil gazdasagi helyzet, amely a
megprobaltatdsok ellenére sem hagyja, hogy a gazdasag rossz irany felé tendaldédjon. Az sem
felejthet6 el, hogy az allamok adossagesokkentési politikdja szintén fontos eleme ennek az
egyenletnek.
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12. bra: Inflaciés rata a visegradi orszagokban
Forras: Eurostat Economy and Finance [2008], Palocz [2008]
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13. abra: A haztartasok végsé fogyasztasi kiadasai, a visegradi orszagokban
Forras: IMF [2010], KSH [2011], KSH nemzeti szamlak adatbazis [2012]

Az inflacid, az arszinvonal valtozasanak alakulasa (5. abra), az EU27 orszagaban valahol a 2-
2,2% koriil mozog. Magyarorszag nagyon nagymértékben eltér ettdl az értéktdl. A grafikonon
lathatjuk a W alakzatot, amely arra utal, hogy a vizsgalt idészakban az inflacid a gazdasag
javulasaval aranyosan mozgott. A 2006-0s év mar aggodalomra adhatott okot, amely végil a
2008-2009-es évben tetdzott. A tobbi visegradi orszag koziil Csehorszag és Lengyelorszag
lényegesen alacsonyabb szinten mozog. Szlovédkia kiszorul ebbdl a korbdol, am az
adossagallomany csokkenésével parhuzamosan az inflacio is mérséklédott az orszagban,
amely a sikeres konvergencia programnak kdszonhetd.

A haztartasok végsO fogyasztasi kiadasait tekintve (6. 4bra), a rendszervaltds iddszakatol
allnak rendelkezésre adatok, amelyek jol mutatjak, hogy a gazdasdgi atalakuléds, a
piacgazdasagra valo attérés a fogyasztasi kiadasok drasztikus visszaesesét jelentette. Az 1992-
es ¢évtol azonban a helyzet mérséklédott. Magyarorszagon a fogyasztasi arany hullamzdan

159



mozgott, ami koszonhet6 annak, hogy az adéemelések és adorendszeri valtozasok nagyban
befolyasoltdk a fogyasztok vasarlasi kedvét. Az inflacio alakuldsa szintén befolyéasolo tényezo
volt. A grafikonon azt is lathatjuk, hogy a kiilonb6z6 kormanyprogramok elinditdsa (amely
nagy tobbségben egybeesett a valasztasi évekkel) minden esetben csokkentette a fogyasztast.
Azonban érdekes megfigyelni, hogy a visegradi orszagokban is hasonloan reagéaltak a
fogyasztok a politikai eseményekre. Ami egyértelmlien latszik, hogy a recesszid
nagymeértékben csokkentette a fogyasztasi kiadasokat, amely a 2009-2010-es években
tetdzott. A legnagyobb visszaesés természetesen Magyarorszagon tortént, ahol a fogyasztasi
kiadasok 6,8%-al estek vissza. Lengyelorszag gazdasagi stabilitasat és gyors
intézkedéscsomagjainak hatékonysagat mutatja, hogy a visszaesés megtortént, de nem csapott
at negativ értékbe, hanem megéallt az 1,6-os értéken. A valsag lezajlasat kovetben a
fogyasztasi hajlanddsagban javulas kovetkezett be, Magyarorszag 1,7%-0s pluszban zart,
viszont a tobbi visegradi orszag kiadasainak névekedése atlagosan 3-3,5% koril mozgott.

Hosszu tavu kamatszint
2001-2011
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E 4,00 - —— Szlovékia
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14. dbra: A hosszu tavu kamatszint alakulasa a visegradi orszagokban
Forras: IMF [2010], KSH [2009], KSH nemzeti szamlak adatbazis [2012]

A kamatszintek alakulasa a befektet6i bizalommal aranyosan befolyasolja a valutadrfolyamok
valtozéasat. Ez azért fontos, mert az orszag lakosait igen érzékenyen érinti, ha a felvett hiteleik
a kalkulalt ertékeket meghaladva novekednek. Gazdaséagpolitikai szempontbol fontos a
kamatszint, hiszen képet mutat a hitelmindsitOknek az orszag megbizhatdsagarol.
Magyarorszag ebben a makrogazdasagi mutatdban is sereghajto szerepet tolt be. A kamatszint
a 2002-es évektol folyamatosan a 7% koriili értéknél ingadozott (7. dbra). A valsag hatésara, a
befekteté bizalom novelésére és a lemindsitések elkeriilése érdekében a Magyar Nemzeti
Bank a kamatemelés mellett dontott, amely mértéke 2009-ben 9,12%-on volt a csicson. Ez
olyan mértékben megrengette a befektetok bizalmi indexét, hogy 2010-2011-re sem sikerult
lecsdkkenteni a kamatokat 7% ala (volt olyan, hogy a 7%-0s referenciahozam mellett sem
sikerllt allampapirt értékesiteni). Lengyelorszag, Szlovakia es Csehorszag, vagy legalabbis az
utobbi kett6 igen kedvez6 kamatszintet tudott fenntartani. Csehorszag 3-5% kozoétt, Szlovakia
pedig 4-5% kozo6tt mozog/mozgott.

Osszességében elmondhatd, hogy a magyar gazdasag pozicioromlasa, ahogy a fenti
diagramok i1s mutatjak, tobb tényezotdl fiigg. A 2002 szeptemberében elindult valasztasi
kampanytdl eltekintve is igen magas volt a hiany, amelynek azt kellett volna el6re vetitenie,
hogy deficitcsokkentd 1épéseket kellett volna végrehajtani, a kiadasok fékje helyett, azonban a
kormény a koltségek ndvekedését vallalta be. A magas allamhaztartasi hidny, mint masodik
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probléma, nem azért volt, mert a kormany nem kivant fiskalis politikai l1épéseket alkalmazni,
hanem azért, mert a konvergencia programokban eldirdnyzott tételek lényegesen atlépték a
deficitpalyat. (8. abra)
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15. abra: A Kkiilonb6z6 magyar konvergencia programokban eliranyzott és tényleges
allamhaztartasi hiany a GDP %-ban
Forras: European Economy [2004], Palocz [2008]

»Szamos orszag kiigazitasi programjanak tapasztalatai ugyanis azt bizonyitjak, hogy a fiskalis
helyzet rendbetételének nem kell feltétlentl a ndvekedés visszaesésével jarnia. S6t idealis
esetben az allami deficit csokkenésének a pénzpiaci kamatok mérséklodésén keresztiil a
maganszférara vald kedvezd hatdsai mar rovidtdvon érvényesiilhetnek, és a ndvekedés
gyorsulhat.” (Bartha, [2006]; Palocz, [2008])

Harmadrészt a magyar kormény koéltségei igen talszarnyaljdk a visegradi orszagok allami
koltségeit, ez megmutatkozik az allami adminisztracios mikodési koltségekben, a kultara, az
oktatas €s az egészségugy koltségeinek vonatkozéasaban. Ha a szocialis kiadasokat tekintjik,
akkor itt is sikerull a magyar allamnak tulszarnyalnia. (Palécz, [2008])

Kovetkeztetések

A tanulmany célja az volt, hogy feltarja a hibakat és a lehetdségeket, amelyek az orszag
gazdasagat sujtottdk az elmult tobb mint két évtizedben. Nemzetk6zi Osszehasonlitasban
vizsgalatra keriilt a volt CEFTA orszagok makrogazdasagi aktivitasa, lévén, hogy a
parancsgazdasagbdl kdzosen valtottunk a piacgazdasagra, hogy kozdsen csatlakoztunk 2004-
ben az Eurdpai Unidhoz, illetve hasonld probleméak utotték fel a fejiket a 2008-2009-es
globalis gazdasagi krizis kapcsdn. A bevezetésben feltett kérdésekre, a rendszervaltas
menetére, a vizsgalati témakra a statisztikai adatok elemzését kovetden, a kovetkezd
kovetkeztetéseket lehet megallapitani:

1. Az allami szerepvallalas modellje igen differencialt volt a magyar gazdasagban,
kaotikus szerepe megkérddjelezhetetlen, dontéshozatali rendszere pedig hidnyos.
Magyarorszag az allami modellek teriiletén a hisz év és a négy ,,monetaris rezsim” alatt
valahogyan mindig csapongott a liberalis, konzervativ és a szocidldemokrata joléti &llam
modellje kozott. Nagyjabol egyiket sem sikerult tokéletesen megvalésitani, hiszen az
adossagallomany pontos torlesztése, a fiskalis kiigazitasok és az allando megfelelés a nyugati
normaknak, sokszor elhomalyositottak és elterelték a kormany cselekedeteit. Talan érdemes
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lenne egy elkotelezett allami joléti modellt felallitani, hasonldképpen, mint a skandinav joléti
modell. Ahogy Gyorffy [2006] irja: A modell minden polgarra épiilé, aktiv és jovedelmi
egyenlOtlenségeket kiegyenlitd, az Osszlakossagot integrald teljes foglalkoztatason alapulo
politika. Képes lefedni minden polgarra levetitve a megfeleld szocialis szolgaltatasokat, a
szocialis allamszervezetet, akar a magas adok melletti mindségi kdzszolgaltatast és jovedelmi
helyzetet.

2. A rendszervaltast kovetden a felzarkdzas Uteme relative lassu volt, amely az allam
tulkoltekezési politikdjanak és a kevésbé nodvekedésorientalt szabalyozasi politikdnak volt
koszonhetd. Nagy tobbségben egyre jobban tavolodtunk az EU-s atlagtol és a CEFTA
orszagoktdl. Az 1993-as évtol kezdve egészen 2002-ig sikerllt javuld helyzetet produkalni,
majd sajnos a fiskalis restrikcionak készonhetéen és a monetaris hianyossagok aran az orszag
globalis pozicigja romlott. Kornai [1996] ugy fogalmaz, hogy: ,,Az allamcsdd elkeriilése
érdekében bevezetett Bokros-csomag a koltségvetesi egyenlegen keresztil, a felgyorsitott
privatizacio pedig az A&llamadossag visszafizetésére hivatott rendkivili  bevételek
megemelkedésével konszolidalta a helyzetet.” A csomag gazdasagpolitikai szempontbodl
elénydsnek mondhatd, viszont tarsadalmi szempontokat figyelembe véve a lakossag eddig
sem rozsas helyzetet még jobban ellehetetlenitette. Az EU csatlakozas kifelé nagyfokd
nyitottsagot eredményezett, befelé azonban a kevésbé hatékony és bonyolult allamigazgatasi
rendszer volt jellemz6. Az allamhaztartas hianya és adossaga 2002-ig folyamatosan csokkent,
majd a mar sokszor emlegetett ,Szaz lépés program” hosszu tavu elkotelezettsége
megbontotta a fiskalis egyensulyt. Itt be kell kapcsolnunk az inflacié szerepét, a teljes forint
elkotelezettseg 2011-re megkozelitbleg a GDP 80%-at tette ki, azaz a redlkamat 1%-0s
emelkedése valtozatlan ecls6dleges egyenleg mellett 0,8 szazalékponttal novelte a GDP
aranyos adossagratat. Erdemes volna olyan gazdasagpolitikat folytatni, amiben a
jovedelemadd savok kovetik az arindex valtozasat. Nem feltétlendil biztos, hogy a szamos
kivetett adod, amely a lakossagot terheli, elég hatékony ahhoz, hogy a kéltségvetési egyenlegen
javitson. Ha a bevetelek névekedésével az addssagallomany alakulasat szeretné a kormany
csokkenteni, akkor inkdbb hatékony adopolitikat kellene alkalmazni. A lakossagra terhelt,
kimondottan diszkriminativ addtdmeg nem fogja tovabb javitani az @allamhaztartasi
egyenleget. A fogyasztds azonban névelheté az adoterhek csokkentésével, és mivel a
fogyasztas mozgatja a gazdasagot, ez altal hatassal lehet a bevételekre, a befektetoi bizalom
ndvekedesére, ezen tul pedig az allamhéztartasi hiany csokkentésére.

3. Az 1990-es évektdl kezdve a munkanélkuliség igen magas mértékben kezdett nott.
A rendszervaltas elétt az volt jellemzd, hogy akinek nem volt munkdja, azt kozveszélyes
munkakeriilonek bélyegezték és biintetést kapott. Azonban az ezredfordulo eldtt a politikai
irnyitas elindult a munkahelyteremtés iranyaba, és vegul a 2001-re sikerilt a ratat 5,7%-ra
csokkenteni. Aztadn a sikersorozatnak itt vége is volt, a munkanélkiliek szama elkezdett
ndvekedni és a valsdg még ratett egy lapattal, aminek az eredménye kozel 11%-o0s
foglalkoztatas nélkalit jelentett az aktiv foglalkoztatottak aranyabol. A munkaigényes
szektorok, a Kis- és kozépvallalkozasok térnyerése a multik bevonulasaval lényegesen
csokkent, a timogatasok nem voltak elegenddek ahhoz €s az igazat megvallva nem is tudta a
szektor olyan aranyban felhasznalni, hogy munkahelyet is teremtsen vele. A magyar gazdasag
foglalkoztatasi ratdja az EU-n belll igen alacsony szinten van. 4 jovében a szerkezeti
problémak ellentmondasainak felszdmolasara tudatos és szelektiv agazati fejlesztési
politikara lesz sziikség. A munkahelyeket ténylegesen kellene teremteni, ha csak a magyar
varosok kozUt haldzatat megnézzik, az allapotuk hagy némi kivannivalét maga utan. A
munkanélkiiliek kozuti épitési munkara torténd betanitasa sokkal kevesebb koltségbe keriilne,
mint gyarakat létrehozni és kvazi munkat végeztetni. De persze ezt nem a kézmunkaprogram
bérszinvonala mellett, mert a 47.000 forint nem megélhetési alap. Foleg, hogy a magyar
Iétminimum egy 4 tagl csalad esetében meg kellene, hogy haladja a 228. 000 forintot (KSH
[2011]). Masrészt a magyar fogyasztas hiaba lényegesen magasabb, mint 2 évvel ezelott,
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ennek ara azonban a lakossag alacsony vagyonfelhalmozésa. A jovedelmek és a szocialis
rendszer egyensulyi palyan tartdsa a jovedelempolarizacio csokkentése jelent megoldando
feladatot. Nem ugy kell kozéposztalyt teremteni, hogy egykulcsos adoval 6sztondzzik a
magasabb jovedelmiieket arra, hogy tébbet koltsenek. Differencialjuk inkabb jovedelmek
szerint a személyi jovedelmi addkulcsot, amely ndvelheti az allami bevételeket és
megteremtheti a kdzéposztalyt.

Osszességben elmondhatd, hogy nagy kihivasok allnak a magyar kormany és
gazdasagpolitikdja el6tt, ahogy 20 évvel ezeldtt, igy most is adott a lehetéség. Fel lehet
zarkézni a kornyezé orszagok szintjére, lehet kovetni a nyugati normakat, de nem szabad
megfeledkezni arr6l, hogy elsdsorban az ebben az orszagban ¢él6k szocidlis biztonsagat és
jolétét kell eldtérbe helyezni.
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	A kérdőívek remek lehetőséget biztosítanak arra, hogy a válaszokat kiértékelve megismerjük a megkérdezettek véleményét az utalványról, valamint az észrevételeiket figyelembe véve különböző alternatívákat dolgozzunk ki a Kékfrank utalvány népszerűsítés...
	5.2. A minta nagysága, összetétele
	A felmérés során csak azokat a személyeket kérdeztük meg, akik valamilyen formában megfordultak az elfogadóhelyeken. A válaszadás teljesen önkéntes alapon, név feltüntetése nélkül történt.
	A kérdőívek lekérdezésénél a személyes megkérdezés módszerét választottuk, mivel fontosnak tartottuk a személyes kontaktust, megszólítást, valamint így kevesebb volt a hibásan kitöltött kérdőívek aránya is.
	Összesen közel 200 főt kérdeztünk meg a felmérés során, csak a 18 év feletti, nagykorú lakosságot. Igyekeztünk figyelni arra, hogy minden korosztályból és nemből arányosan kérdezzük meg az embereket, biztosítva ezzel a reprezentatív mintavételt.
	A felmérést 2011 májusában és júniusában végeztük (kérdőívek lekérdezése, feldolgozás, kiértékelése) elsősorban a soproni elfogadóhelyeken, illetve környékükön.
	5.3. A kérdések csoportosítása
	A kérdéseket három nagy csoportba lehet sorolni. Az első csoportba a bevezető, általános, demográfiai kérdések sorolhatóak, melyek a kitöltő nemére, korára, lakóhelyére, iskolai végzettségére, foglalkozására, jövedelmére vonatkoznak.
	A második csoportba sorolhatóak azok a kérdések, melyek a Kékfrank utalvány ismeretével kapcsolatosak. Amennyiben a válaszadó nem ismerte az utalványt, úgy a további kérdéseket nem tettük fel számára. Amennyiben pedig ismerte, akkor a használatáról ké...
	A harmadik csoportba tartoznak azok a kérdések, melyek a Kékfrank utalvánnyal kapcsolatos véleményeket, valamint a megkérdezettek észrevételeit, javaslatait foglalják magukban.
	A kérdőívek adatait az SPSS program segítségével dolgoztuk fel. A program segítségével különböző kereszttáblákat, diagramokat készítettünk, melyek segítségével szemléltetni tudjuk a kapott eredményeket.
	6.1. A kutatás célja
	A kutatás célja elsősorban az volt, hogy információt szerezzünk arról, hogy a soproni Kékfrank elfogadóhelyek hogyan vélekednek az utalványról azt illetően, hogy mennyire éri meg nekik, hogy elfogadóhelyek, meg vannak-e elégedve a mostani rendszerrel,...
	A kérdőívek remek lehetőséget biztosítanak arra, hogy a válaszokat kiértékelve megismerjük a megkérdezettek véleményét az utalvánnyal kapcsolatosan, valamint az észrevételeiket figyelembe véve különböző alternatívákat dolgozzunk ki a Kékfrank utalvány...
	6.2. A minta nagysága, összetétele
	A felmérés során 54 vállalkozást sikerült elérnünk az online kérdőív segítségével. A minta összetétele vegyes a tevékenységi kört tekintve. Az elfogadóhelyek 38% a kereskedelemben, 14%-a vendéglátásban tevékenykedik, emellett 30 %-a szolgáltatásokat n...
	A válaszadás teljesen önkéntes alapon, név feltüntetése nélkül történt.
	A kérdőívek lekérdezésénél az internetes (online) megkérdezés módszerét választottuk.
	6.3. A kérdések csoportosítása
	1. Bevezetés, célok
	A nemzeti kormányoknak gyakran kell nyitniuk a nemzetközi pénzpiacok irányába: a kiadásaik finanszírozására használható hazai megtakarítások hiányának ellensúlyozására, a meglévő adósságállomány lejárati szerkezetének meghosszabbítására, a kamatkockáz...
	Az előzetes feltételezésem szerint a forint árfolyama a vizsgált időszakban a fundamentumok által indokoltnál jobban gyengült-erősödött. Ráadásul a gazdasági válság átírta az addigi tőkeáramlási trendeket, így kézenfekvőnek látszik kapcsolatot keresni...
	2. Az árfolyamtúllövés problémája: a téma felvezetése, a vonatkozó szakirodalom áttekintése
	A devizaárfolyam fő funkciója, hogy a világgazdaságban bekövetkező változásokat közvetítse a belgazdaság szereplőinek. Nyitott gazdaságokban ez számít az egyik legfontosabb árnak: nagymértékű elmozdulása jelentősen befolyásolja a gazdasági növekedést,...
	Mindazonáltal, hogy az árfolyam az egyik legfontosabb árfajta kis és nyitott gazdaságokban, önmagában az árfolyam nagysága semmit sem mond a fizetőeszköz relatív erejéről vagy a hátország gazdaságának pozíciójáról. Több információt hordoz egy-egy devi...
	A makroszintű árfolyamváltozás általános formulája így írható fel:
	,
	ahol ΔRt az árfolyamváltozás, a függvény az egyes specifikus makrogazdasági változók, εt pedig a maradéktagok. A hagyományos árfolyammodellek kiinduló feltételezése, hogy az árfolyamot alapvetően objektív makrogazdasági tényezők, az úgynevezett fundam...
	Az első ismert árfolyam elméleti koncepció, a (1) vásárlóerő-paritás (a 20. század elején Gustav Cassel pl. Cassel[1918] dolgozta ki) két formája (abszolút és relatív) a „kereskedelmi megközelítésre” vallanak, a nemzetközi árucserében részt országok b...
	Az egyensúlyi árfolyam „monetáris” koncepciói közt a (2) kamatparitás („zárt kamat-arbitrázs-paritás”) koncepciója a pénzpiacon kialakuló árviszonyokat determinálja, a szabadpiaci kamatlábakra vonatkozik, vizsgálata kifejezetten a portfolió- és kölcsö...
	A kutatás szempontjából jelentős egyensúlyi árfolyam elmélet a portfolió mérleg koncepciója. Annak tételezése, hogy a valuták árfolyamát az egyes országok kibocsátott értékpapírjainak eltérő piaci helyzete, azok kínálatának és keresletének, illetve ár...
	4. Kutatási eredmények: az árfolyamtúllövés jelensége és a forint árfolyama
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	A dolgozat legfontosabb fejezete mégis a monetáris politika alkalmazásáról szól ebben a különleges, kamatmentes rendszerben. Fontosnak tartom megvizsgálni, hogy mennyiben egyezik meg és miben különbözik az iszlám világon belüli, illetve a hagyományos ...
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	A dolgozat megírásához felhasznált szakirodalmak főként idegen nyelvűek, mivel Magyarországon ez a téma többnyire feldolgozatlan. Ugyanakkor a nemzetközi szakirodalomban sok hasznos és értékes írást találtam. Ezek közül kiemelném Umer Chapra szaúd-ará...
	Az iszlám bankrendszer kialakulásában a legnagyobb segítségemre A.L.M. Abdul Gafoor Interest-free Commercial Banking című műve volt, mely jól áttekinthetően írta le azt az időszakot, amikor az iszlám bankok kamatmentessé váltak.
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	4. ÖSSZEGZÉS
	Az iszlám bankrendszer áttekintése során láthattuk, hogy ez a kamatmentes bankokat magában foglaló rendszer igencsak új keletű. Ugyanakkor kijelenthetjük, hogy az iszlám finanszírozás a globális pénzügyi piac egyik leggyorsabban fejlődő szegmense. Az ...
	Az iszlám bankok több befektetési, illetve finanszírozási lehetőséget nyújtanak; a legfontosabb eszközök nagy volumenű hitelfelvevők esetén a Mudaraba és a Musharaka, kisebb összegű hitelfelvevők esetében a Murabaha, a Bay’Muajil, a Bay’ Salaam, vala...
	Az iszlám monetáris politika legfontosabb célja az árstabilitás, ugyanakkor nagy hangsúlyt fektetnek a társadalom-gazdasági igazságosságra is.
	Az iszlám monetáris politika eszközrendszere sok mindenben megegyezik a hagyományos monetáris politikai rendszerekkel, így a kötelező tartalék politika, a hitelplafonírozás, valamint az erkölcsi nyomásgyakorlás módszerében. Vannak azonban egyedi eszkö...
	Érdekes kérdés, hogy vajon vannak-e olyan vonásai ennek a rendszernek, melyeket beépítve a hagyományos monetáris rendszerbe, ellenállóbbá tudnák azt tenni egy esetleges újabb válsággal szemben. Ez azonban már egy másik dolgozat feladata.
	A vállalkozások számára nemcsak a beruházásokhoz, hanem a működéshez is készítenek igényelhető konstrukciókat. Egyike ezeknek a mikro-, kis- és középvállalkozások munkahelyteremtési képességének támogatása, melyben a településektől függetlenül lehetsé...
	A vizsgált időszakra vonatkozó adatokból kitűnik, hogy az azonos feltételekkel rendelkező konvergencia régiók között is eltérések figyelhetők meg. A gazdaságilag elmaradottabb, hátrányosabb helyzetben levő dél-alföldi, észak-alföldi és észak-magyarors...
	Forrás: Saját szerkesztés NFÜ adatok alapján
	A válság nem fékezte meg a pályázói kedvet, megfigyelhető, hogy 2009-től egyre több és több beadott projektötlet született. Ez a növekvő tendencia 2010-ben visszaesett, bár a 2008-as értékeket még így is közel 50%-kal meghaladta, egyedül a dél-alföldi...
	Azonban az elmondható, hogy a nyertes pályázatok ezekben a régiókban minden vizsgált évben 70% feletti támogatási aránnyal rendelkeztek.
	Forrás: Saját szerkesztés NFÜ adatok alapján
	2007-ben és 2008-ban is Dél-Dunántúl rendelkezett a konvergencia régiók között a legkevesebb nyertes pályázattal annak ellenére, hogy mindkét évben 70-75% közötti volt a nyertes pályázatok aránya. Ezt követően ez a régió is megerősödött mind a pályázó...
	Dél-Alföld területén a vállalkozások mind nagyobb sikerrel, és a régiós összehasonlításban is magasan elsőként fejlesztettek a vizsgált időszakban.
	2010-ben Észak-Alföld, Észak-Magyarország és Közép-Dunántúl is visszaesett eredményesség terén, 70% alá csökkent a támogatási arány, amely 2011-ben ismét elérte, sőt meg is haladta a 70%-ot.
	Közép-Magyarország kiugró értékekkel rendelkezik a konvergencia régiókhoz képest, annak köszönhetőek, hogy mindamellett, hogy külön előírások vonatkoznak rá, elkülönített források állnak rendelkezésére, és itt működik a legtöbb pályázni tudó vállalkoz...
	Forrás: Saját szerkesztés NFÜ adatok alapján
	Jól látható, hogy annak ellenére, hogy más elbírálás vonatkozik a közép-magyarországi régióra, a pályázói kedvet a válság sem szorította vissza. 2010-ben ugyan kissé visszaesett az összes beadott pályázat, de ennek ellenére 86%-os támogatottság jellem...
	4. Összefoglaló
	A vállalkozások számára fontos a belső finanszírozás mellett a külső eszközök igénybevétele is, bár ezek szinte mindig a korábbi működés alapján kerülnek elbírálásra. A hitelek esetében 100 %-ban, míg a pályázati támogatások esetében 80-90%-ban ez az,...
	A hitelezés folyamatában nem számít sem a vállalkozás, sem a működés helyeként megjelenő település mérete, de a támogatások igénylésekor ez mind releváns kérdés. A támogatások eltolódtak a városok, nagytelepülések irányába, melyek mellett csak a nagyo...
	A hitelek esetében a fedezet biztosítása elengedhetetlen, a pályázati források igénybevételekor viszont csak a nagy összegű támogatások (20 millió Ft) esetén szükséges a biztosítéknyújtás. Ennek ellenére az induló, illetve a legkisebb méretű cégek szá...
	A pályázati lehetőségek kihasználása a kisvállalkozási mérettől felfelé egyre inkább terjed, sok esetben olyan vállalkozások igénylik, és nyerik el az összegeket, amik akár önerőből is meg tudnák valósítani a fejlesztéseket. Ezek a cégek bátrabban kez...
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