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ElGsz6

2018-ban a Rajk Laszlé Szakkollégium 24. alkalommal itélte oda Neumann Janos-dijit egy
olyan kozgazdasznak, aki kiemelkedSen jarult hozza az egzakt tirsadalomtudomanyok fejls-
déséhez, és ezaltal komoly hatast gyakorolt a kollégistak szakmai fejlédésére és gondolkoda-
sara. A dij mindenekel6tt lehet6vé teszi, hogy a kollégium tagjai vilagszinvonalon foglalkoz-
hassanak érdeklédési tertleteikkel, mind az aktualis dfjazott szeminariuman, mind az azt
megel6z6 felkésziilési folyamat soran. Ezen felil a dfj sz6l a magyar kézgazdaszkézosségnek
és altalaban a tarsadalom kozgazdasagtan irant érdekl6dé részének is. Azt szeretnénk, hogy
a kollégium mindenkori valasztasa gondolkodasra és parbeszédre serkentse nem csak a tag-
sagot, hanem Oket, 6noket, titeket is.

Nincs ez masként ebben az évben sem. Ugy gondoljuk Dani Rodrik Neumann-dija mind
az altala vizsgalt témak, mind az altala képviselt intellektudlis batorsag és a részleteknek
szentelt figyelem szempontjabdl fontos tizenettel bir. Rodrik mindenekel6tt fejlédésgazda-
sagtannal, nemzetkozi kereskedelemmel és politikai gazdasagtannal foglalkozik. Munkai
meghatarozo6 kézpolitikai kérdéseket segitenek jobban megérteni: mi befolyasolja az orsza-
gok gazdasagi névekedését, mit nyertink és mit veszitiink a nemzetkézi gazdasagi viszonyok
kilénb6z6 szabalyozasaival. Ezek azok a nagy kérdések, melyekkel a kozgazdasagtannak
mindenképpen foglalkoznia kell. A 2007-2008-as valsag - teljes joggal - vilagszerte letorte a
kézgazdaszok magabiztossagat és megtépazta a tudomanyag hirnevét.

Rodrik munkdssaga egyszerre figyelmeztet a tulzott magabiztossag és a leegyszer(sité gon-
dolkodas veszélyeire, és tartja meg a kbzgazdasagtan ambicidjat, hogy nagy kézosségi donté-
seinkben segitsen minket. Nem egyetlen nagy otletet, univerzalis megoldast kinal, hanem az
eseti részletek fontossagat hangsulyozza. Rodrik meri és merte megkérddjelezni a diszciplina
aktualis f6sodranak kévetkeztetéseit, cikkei és konyvei pedig a kézgazdasagtan kozérthets-
vé tételéhez jarulnak hozza.

Reméljiik, hogy e kiadvany felkelti az olvasok figyelmét Dani Rodrik munkai irant és 6nma-
gaban is tanulsagos olvasmanyként szolgal. Szeretnénk készonetet mondani mindenkinek,
aki hozzajarult a kiadvany megvaldsulasahoz, mindenekel6tt szakmai lektorainknak, akik a
folyamat soran végig sokat segitettek nekiink.

Té6th Benedek
f6szerkeszts



A névekedésdiagnosztika
keretrendszere

A kilencvenes évektol kezdve a gazdsagfej-
lesztés fésodratd receptjét a “Washingtoni
Konszenzus” hatarozta meg. A nemzetkozi
szervezetek (IMF és Vilagbank) javaslatara
a fejl6dé orszagok sorra probalkoztak ezzel
a megkozelitéssel, melynek f6 pontjai a piaci
liberalizacio, a nemzetkozi kereskedelem felé
valé nyitas és a privatizacio voltak. E szerint
az elterjedt nézet szerint a legjobb megoldas
a minél teljesebb kord atalakitas volt, azaz
annyi reform amennyi csak lehetséges, olyan
gyorsan, amilyen gyorsan csak lehetséges.

Ezzel szemben a névekedésdiagnosztika
a gazdasagpolitikai dontéshozok szamara
nyujt egy olyan alternativ megkozelitést, ami
az adott gazdasag sajatossagaira, a politikai
realitasokra és a gazdasagi folyamatok bo-
nyolult kolcsénhatasaira is tekintettel van.
A névekedésdiagnosztikai keretrendszeret
Dani Rodrik, Ricardo Hausman és Andrés
Velasco azonos cimi (Growth Diagnostics)
2005-ben megjelent tanulmanya mutatta be,
majd a szerzGk késébbi {rasaikban finomitot-
tak rajta és kiegészitették azt. Rodrik és tarsai
a “Washingtoni Konszenzus” felemas és sza-
mos orszagban csalédast kelté eredményei
moégott harom hianyossagot latnak: a néve-
kedés receptje nem univerzalis, hanem or-
szagonként kiillonb6z6, a mindente kiterjedS
reform praktikusan és politikailag megvalo-
sithatatlan, a félkész reformok kolcsonhata-
sai pedig sokszor nem vart negatfv eredmé-
nyekre vezetnek. A névekedésdiagnosztika
ezeket a buktatokat hivatott elkertilni.

Rodrik és szerzétarsai a szabalyozo politi-
kus feladatat egy Osszetett korlatos optima-
lizaciés problémaként modellezik, melynek
célja a gazdasagi névekedés (és ezen keresz-
tuli a kibocsatasi szint) maximalizalasa egy
orszagban. A relevans korlatokat egyrészt a
rendelkezésre allo erdforrasok mennyisége,
masrészt a gazdasagban jelen 1évé torzitasok
jelentik. Minden torzitas egy bizonyos tevé-
kenység 6ssztarsadalmi szinti és egyéni szin-

td értéke kozotti kiilonbség. Egy beruhazas
nagyon hasznos lehet az orszagnak, azonban
nem biztos, hogy a beruhazé szamara ga-
rantalt, hogy annak gytiimolcseit 6 arathatja
le. Hasonloképpen a hitelezés novelése pél-
daul egyénileg racionalis, tarsadalmi szinten
azonban karos lehet bizonyos helyzetekben.

Az optimalizaciés problémdban minden
torzitashoz tartozik egy arnyékar: a torzitds
egységnyi csokkentése ennyivel néveli koz-
vetleniil a kibocsatast. Ehhez jonnek még
a kozvetett hatasok: példaul a tarsasagi add
csokkentése kozvetlenil a vallalkozasi ked-
vet noveli, kézvetve viszont a fogyasztasra,
az arfolyamokra is hatast gyakorol. (Bar ezt
az eredeti cikk nem targyalja részletesen,
hasonl6 a helyzet az egyszerl eréforraskor-
latok, példaul a munka vagy a természeti ers-
forrasok esetében is.)

A dontéshozé feladata kivalasztani, hogy
melyik torzitasokkal kivan foglalkozni, me-
lyeket igyekszik csokkenteni vagy megszin-
tetni. Ez Rodrik és tarsai szerint alapvetéen
6t megkozelitésben térténhet:

*  Teljes reform

*  Annyi reform, amennyi csak lehetséges

*  Valasztas a reformok kolcsonhatasai
alapjan

*  Alegnagyobb torzitas(ok) csékkentése

*  Aleginkabb kotlatozé torzitas(ok) csok-
kentése

Ok ezek koziil az elsét dltalaban politikailag,
a harmadikat pedig praktikusan megvalosit-
hatatlannak tartjak. A masodik megkéozelités
éppen a kolesonhatasok miatt kdnnyen rossz
eredményre vezethet, a negyedik pedig igen
korlatozott kérulmények kozott célravezetd
- hiszen a legnagyobb torzitas gyakran olyan
tertletet érint, mely csak limitaltan befolya-
solja a névekedést. Rodrik és tarsai tehat cik-
kitkben az 6t6dik médszer mellett érvelnek.
Amennyiben a legnagyobb arnyékara torzi-
tasokat célozza a gazdasagi reform, az esély,
hogy a koélesonhatdsok negativba forditjak
annak Osszesitett hatasat, a lehetd legkisebb.



A valasztott reformok sziik kore pedig a poli-
tikai megvaldsithatosagot biztositja.

A tanulmany a legfontosabb torzitasok, a
leginkabb korlatoz6 korlatok megtalalasanak
modjat is felvazolja. A szerz8k egy dontési fat
mutatnak be (ennek késébbi cikkekben tobb
kilénb6z6 valtozata is feltinik), melyen lefelé
haladva a keresett kotlat azonosithat6. Ezen
beliil minden egyes dontést empirikus alapon
kell meghozni. Ez egyrészt kiilonb62z6 indika-
torok relativ értékelése, masrészt dinamikus
bizonyitékok alapjan torténik. Utébbi alatt a
gazdasag reakcidit értik a korlatok iddleges
valtozasaira: ha egy valéban korlatozé kor-
latok iddSlegesen enyhil (példaul megné az
elérhetS hitelek mennyisége), arra a gazdasag
névekedéssel illetve beruhazasokkal reagal.

A novekedésdiagnosztika alkalmazasara a
szerz6k tobb példat is bemutatnak cikkitkben
(Salvador, Brazilia, Dominikai Kéztarsasag),
késébb pedig sokan kévették Sket és készi-
tettek orszagtanulmdanyokat e keretrendszer
segitségével. A kovetkezékben mi Magyar-
orszag ¢és Csehorszag gazdasagi helyzetét és
névekedési korlatait elemezzitk ezen a meg-
kozelitésen keresztil. Hazank mellett azért
Csehorszagra esett a valasztasunk, mert az
sok szempontbdl régionk legjobban teljesité
gazdasaga, méretét tekintve pedig hasonlit
Magyarorszagra, {gy j6 Osszehasonlitasi ala-
pot nyujthat. A névekedésdiagnosztikai keret
alkalmazasa segit ravilagitani, hogy a két or-
szag gazdasagi teljesitményének mennyiben
eltéréek és menniyben hasonléak a £6 korla-
tozé tényezoi.

Téth Benedek
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Magyarorszag névekedési
diagnozisa

Augusztin Anna — Horn Péter —
Kovacs Doéra — Szuhai Flora

Bevezetés

Magyarorszag az Burépai Unid tagja és a
Visegradi négyek (V4) egyik orszaga. Ha-
zank teriilete a Visegradi orszagok kézul a
masodik legnagyobb, népességszama Cseh-
orszagénal minimalisan kisebb. Ebben a
fejezetben hazank gazdasagi névekedését
és stratégidjat fogjuk vizsgalni. A gazdasagi
folyamatok szisztematikus elemzése el6tt az
aggregalt GDP mutatét szemléltetjik, illetve
bemutatjuk hazank Human Development In-
dex (HDI) szerinti besorolasat is. Rodrikhoz
és tarsaithoz (2008) hasonléan mi is alapvetd
fontossagunak tartjuk, hogy a gazdasagi no-
vekedés befolyasolja az emberek tarsadalmi
helyzetét, humant6kéjét és a kapcesolat fordit-
va is létezik. Igy a HDI mutatét a GDP mu-
tat6 mellett egy értékes kiegészitonek tartjuk.

Magyarorszag GDP noévekedése a régi-
0s orszagokhoz hasonléan, de az atlagnil
alacsonyabb szinten alakult a 2008-as val-
sagig. Mind a 2008-09-es, mint a 2012-es
valsagot hazank névekedése szenvedte meg
legjobban. Ez a névekedés a GDP EU28-as
szintjéhez valé 6sszehasonlitasban (PPS-ben
szamitva) nem okoz javuld régids poziciot,
tavaly az EU28 atlagos GDP-jéhez viszonyit-
va hazank egy fére esé GDP-je ennek csupan
67%-a volt.

A komplex HDI mutat6 is hasonlé képet
fest le, hazank a V4-es orszagokhoz képest
a legalacsonyabb komplex mutatéval rendel-
kezik. 2015-ben 43.-ok voltunk a vildgban
ebben az emberi fejlédést, kilatasokat, lehe-
téségeket mérlegel6 mutatoban (HDI hon-
lapja, 2018).

Ezek a mutaték — mint ahogy tanulma-
nyunk egésze is — a teljesség igénye nélkil
festik le orszagunk helyzetét a régidéban. A

kévetkezOkben bemutatott Rodrik és tarsai
(2005) altal létrehozott keretrendszernek vé-
leménytink szerint alapvetéen sem a részletes
kozpolitikai javaslat nyujtasa a célja, hanem
mintegy korképként szolgal, mely korkép
ismeretében tisztdbban lehet latni, hogy mi
gatol egy orszagot gazdasagi ndvekedési
potencialjanak kiaknazasiban. Az elemzé-
si keretben szisztematikusan bemutatjuk a
gazdasagi novekedést befolyasolé gazdasagi
és részben tarsadalmi folyamatokat és ezek
alapjan megfogalmazzuk az elsédlegesnek
vélt korlatot. Azonban ennek felolddsat na-
lunknal képzettebb szakemberekre bizzuk.
Atfogs, de nem elmélyiils tanulmanyunk
célja bemutatni Rodrik et al. (2005) nyoman
a teljes gazdasagi képben val6 gondolkodas
értékét és az erre épité tudatos kozpolitikai
gondolkozas fontossagat.

Elemzési keretiink idStavija a 2008-09-es
valsagtol kezdédik (illetve viszonyitasi alap-
nak tartalmaz vélsag el6tti idészakot is), hi-
szen a potencialis gazdasagi névekedést az
aktudlis gazdasagi ciklusban érdemes vizs-
galni, ez pedig a valsag utan kezd6dott.

Elemzési keretlinkben a Visegradi orsza-
gokat vizsgaljuk, hiszen térténelmi-foldrajzi
adottsagaink hasonlosaga miatt j6 Ossze-
hasonlitasi alapnak bizonyulnak. Tanulma-
nyunkban gyakran Ausztria eredményeit is
bemutatjuk, mintegy fejlett példaorszagként.

Rodrik doéntési faja két £f6 dgra oszthato - a
magas koltségl finanszirozasra és a gazdasa-
gi aktivitas alacsony megtériilésére. Elemzé-
stink elsé pontjaban a magas koltségt finan-
szirozast vizsgaljuk meg.

Magas koltségti finanszirozas

Rodrik novekedési diagnosztikaja (2005)
a gazdasagi aktivitas alacsony megtérulése
mellett a magas finanszirozasi koltségeket
nevezi meg a nemzetgazdasagi konjunktura
f6 gatjanak. Ezen belil kitér a befektetések
finanszirozasa szempontjabol relevans téke-
koltség vizsgalatara is. Azok a gazdasagok,
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ahol nehéz és draga a likviditashoz val6 hoz-
zatérés, varhatéan alacsonyabb befektetési
keresletet generalnak, mivel alacsonyabb a
beruhizasok megtérilése. A modell szerint a
névekedésnek lehetnek nemzetkozi finanszi-
rozasi gatjai és belfoldi finanszirozasi problé-
mak miatt is felléphetnek gondok.

A nemzetkozi finanszirozas megdragulasat
az externalis sokkokon tul okozhatja a kul-
foldi kozvetlen tékebearamlas (FDI) visz-
szaesése, valamint a kedvezdStlen kockazati
besorolas is. Ezzel szemben a hazai finanszi-
rozas dragulasat a haztartasok alacsony szin-
ti megtakaritisa, a kockazatos hitelpiac, il-
letve a fejletlen bankpiaci kornyezet valthatja
ki. A kovetkez6kben Magyarorszag finan-
szirozasi kornyezetének révid bemutatasaval
figyeljiik meg, hogy lehet-e ez els6dleges oka
az orszag gazdasagi problémainak.

Nem megfelel6 nemzetkozi
finanszirozas

Orszagkockazati besorolas a Moody’s alapjan

Magyarorszag  |Szlovikia |Csehorszig | Lengyelorszag
2016 |Baa3 |stable A2 |stable |A1l |stable A2 negative
2010 |Baa3 |negative [Al |stable |Al |stable A2 stable
2006 |A2 stable Al |stable |Al |positive [A2 stable

1. Tablazat: Orszagkockazati besorolds a Moody’s alapjan
Forris: tradingeconomics.com (2018)

Az elmalt években Magyarorszag kockazati
besorolasat tébb hitelmindsité is pozitivan
értékelte. Azonban az els6 tablazatban lat-
szik, hogy hazank ennek ellenére is lénye-
gesen rosszabb osztalyozassal rendelkezik,
mint amilyen a valsag el6tt, 2006-ban volt.
A romlé kockazati besorolashoz a 2008-as
gazdasagi valsag és az curdpai hitelvalsag ve-
zetett. Ez nem mondhato6 el a t6bbi Visegradi
orszagrol, akik az azonos id6szakban egyal-
talan nem, vagy csak kis mértékben rontot-
tak a besorolasukon. Tovabb rontja a képet,
hogy mig 2006-ban Magyarorszag a 1égid
egyik legjobb kockazati besorolasat birtokol-
ta, 2016-ban mar jelentésen biztonsiagosab-
ba valtak a kérnyezé orszagok a befektet6k
szamara.

Aswath Damodaran altal készitett részle-
tesebb orszagkockazati mutatokbol (2. tab-
lazat) élesebben is kirajzolédik a kép, hogy
mennyire elhuztak mellettink a kozeli gaz-
dasagi szovetségeseink. A 2018-as adatok
szerint a CDS felarunk kézel fél szazalék-
ponttal magasabb a V4-es szintél. Ezen tul a
hazai eszk6zokre mar kozel masfél szazalék-
ponttal magasabb kamatprémiumot szamol-
nak fel a befektetSk a tobbi V4 orszaghoz ké-
pest. Raadasul Cschorszag, Lengyelorszag és
Szlovakia kockazatai besorolasa konvergalt
az elmult években, igy csak Magyarorszag
szamit ebben a tekintetben lemaradoénak.

Részletes orszagkockazati besorolds

Moody’s | Rating | Total Equity | Country | Sovereign
rating -based | Risk Risk CDS, net
Default | Premium Premium | of US
Spread
Magyaro. | Baa3 2.26% | 7.62% 2.54% 0.97%
Csehorszag | Al 0.72% | 5.89% 0.81% 0.32%
Lengyelo. | A2 0.87% | 6.06% 0.98% 0.51%
Szlovikia | A2 0.87% | 6.06% 0.98% 0.45%

2. Téablazat Részletes orszagkockazati mutatok, sajat szerkesztés,
Forras: Aswath Damodaran (2018)

Végul a makrogazdasagi korkép teljes
megértéséhez az Burépai Unids forrasok
gazdasagbefolyasold szerepét sem szabad fi-
gyelmen kivil hagyni. Magyarorszag a 2014-
2020-as koltségvetési ciklusra Gsszesen 25
milliard euro lehivhaté forrast kapott az EU-
tol, mely személyenként 2500 eurdnyi tamo-
gatast jelent. (EC, 2018)

Mar régota folyik arrdl a vita, hogy a ko-
z6s piac negativan hat-e a kelet eurdpai or-
szagokra, igy gazdasagi értelemben a jelen-
tés tamogatasok ellenére is netté kifizetbi-e
a V4 orszagok az EU-s tagsagnak. Legutobb
Thomas Pikkety irta blogjan (Pikkety, 2018),
hogy szamos nyugat eurdpai vallalat teljes
mértékben kiviszi a profitot a régioban mda-
koéds leanyvallalataibodl, tovabba stratégiai
elénytiket kihasznalva alacsonyan tudjak
tartani a béreket és hatalmas haszonkulcsot
hasznilnak bevételeik maximalizalasara.
A blogposzt nagy vitat valtott ki, szamos
neves magyar kézgazdasz is egyet nem érté-
sét fejezete ki (Bloomberg, 2018; Portfolio,
2018). A kritikak szerint az EU-s tamoga-
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tasok és a kozos piac gazdasagi elényei nem
Osszehasonlithatok, raadasul a kézgazdasz
sok esetben az EU-n kivil mikods vallala-
tokat is belevette szamitdsaiba, mig a k6z6s
piac szamos elényét kihagyta a szamitasbol.

Az EU-s forrasok felhasznalasanak modja,
a pénzekkel kapcsolatos korrupcié mértéke
még tovabb bonyolitja a képet, igy e témakor
mélyebb elemzése nem all médunkban.

Nem megfelel6 hazai finanszirozas

A tékefelhalmozas mértékét jol tikrozd
GDP aranyos befektetési rata az 1. dbran lat-
haté. Magyarorszag 21%-os ratajaval a négy
Visegradi orszag koézil a masodik helyen
szerepel. Mig Lengyelorszagban és Szlova-
kiaban kozel azonos, 20%-o0s a beruhdza-
sok mértéke a GDP-hez mérten, Csehorszag
26%-o0s értékével kiemelkedik a 1régiobol.
Tehat a beruhazasi rata tekintetében nem lég
ki Magyarorszag a mez6nybdl (nem tér el a
20%-0s EU-s atlagtél sem), azonban érde-
mes megvizsgalni a teljes beruhazast vallala-
ti, kormanyzati és haztartasi bontasban.

A Visegradi orszagok beruhazasi rataja
(GDP szdzalékdban)
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1. abra A Visegradi orszdgok beruhazisi ritija, sajat szerkesztés,

forras: Eurostat (2018a)

Hazankban 2015-ben a vallalati beruhazas

56,5%-at, a kormanyzati beruhazas 30,5%-
at és a hdztartasi beruhazas 13%-at tette ki
a teljes nemzetgazdasagi beruhazasnak. Ez
az arany 6nmagaban nem tér el a tébbi V4
orszagétol, azonban egyediil hazankban né-
vekedett a kormanyzati beruhdzasok mértéke
az elmult években. A 2. abran az is litszik,
hogy a névekedés mértéke nem is elhanya-
golhato, ugyanis a 2010-es 18%-os szintjé-
6l emelkedett 5 év alatt 12 szazalékponttal.

Mindekézben a haztartasok és a vallalatok
beruhazasi szintje stagnalt. A kormanyzati
beruhazasok arinyanak névekedése nem fel-
tétlen jelent problémat, azonban fennéllhat a
kockazat, hogy kiszoritja a privatszektor be-
ruhazésait, amely hosszabb tavon karos lehet
a realgazdasagra nézve. Raadasul a kormany-
zati szektor nem megfelel6 beruhazasai a
révid tava gazdasagélénkitS hatasuk ellenére
hossza tavon inkabb extrakoltségeket jelen-
tenek a gazdasag szamara.

Vallalati, kormdnyzati és lakossagi beruhdzas
megoszlasa a teljes beruhdzasbol
(HU)
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2. ibra: Villalati, korminyzati és lakossigi beruhizs megoszlisa a
teljes beruhizisbol forras: Eurostat (2018b)

A belf6ldi beruhazasok alakuldsara veszélyt
jelenthet a belf6ldi finanszirozas kozel sem r6z-
sas helyzete is, amelyet a 3. abra jol szemléltet. A
hitelkockazatok emelkedésén keresztil a téke-
koltséget a nemteljesité bankhitelek is jelentGsen
névelik, melyek ardnya hazankban kiugréan
magas. Ez Osszefuiggésbe hozhaté az 1. tabla-
zatban lathaté kockazati besorolassal is. Ugyan
a tobbi makrogazdasagi mutatéval egyetemben
a nemteljesité hitelek is javulé tendenciat mu-
tatnak az elmdlt par évben, de az abran latszik,
hogy mennyivel keményebben érintett minket
az europai hitelvalsag, mint a tobbi V4 orszagot.
A javulas ellenére maig kétszer akkora a 90 na-
pon tuli nem fizetd hitelek aranya hazankban,
mint szomszédjainknal.

Nemteljesité bankhitelek aranya a teljes
hitelallomanyban
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3. abra: Nemteljesité bankhitelek ardnya a teljes hitelallomanyban,
sajat szerkesztés, forras: FED (2018)
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A beruhdzassal szintén szorosan Osszefiig-
26 belsé megtakaritasi rata a 4. abran lathato.
A 2012-es hitelvalsagot kévet6en kozel 25%-
ra névekedett a GDP ardnyos megtakaritds
mértéke Magyarorszagon. Ugyan azota ér-
demben nem valtozott, s6t némiképp még
csokkent is az arany, de a Visegradi orszagok
kozil a kiugréan magas Csehorszag utan {gy
is hazank a masodik, megelézve az EU atla-
got is. Nem mindegy azonban, hogy a haz-
tartasok jovedelmén beltl pontosan mekkora
értéket képvisel a megtakaritasi rata.

Megtakaritasi rdta a GDP szazalékaban
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4. abra Megtakaritasi rita a GDP szazalékaban, sajit szerkesztés,
forras: World Bank (2018)

A 5. abrabdl kideril, hogy a magyar haztar-
tasoknak jelentSsen kisebb a rendelkezésre
allo éves jovedelmiik, mint a tébbi V4 or-
szagnak. Ez 6nmagiban megmutatja, hogy
vélhet6en nagyobb gazdasagi problémakkal
kiizd Magyarorszag. Tovabb rontja azonban
a képet, hogy tiz évvel ezel6tt hazank még

A haztartasok brutté rendelkezésre all6 jovedelme
eurdban (PPP)
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5. abra A héztartasok brutt6 rendelkezésre all6 jovedelme, sajit szer-
kesztés, forras: Eurostat (2018¢)

masodik volt régiés szinten, igy az elmult
évtized ebben a tekintetben is a leszakadas-
16l szélt. Onmagiban az alacsony és lassan
névekvé jovedelem tébb dologtdl is fiigghet,
a human téke, a munkaerépiac és a privat
szektor vizsgalata magyarazattal szolgalhat
erre a problémara.

Osszességében elmondhaté, hogy Magyar-
orszag finanszirozhatésaga tovabbra sem
kilonbozik sokban a tébbi V4 orszagétol,
azonban a kils6é kockazati felarakbdl és a
belsé szerkezeti problémakbdl is adoédhat,
hogy hazank inkabb leszakadt a régiotol az
elmult évtizedben. Tovabba a kiils6 kockaza-
ti megftélés alakulasan és a beruhazasi szer-
kezet valtozasan is latszik, hogy strukturalis
problémak allhatnak fenn. A lefrtak alapjan
azonban elmondhat6, hogy a hazai tékefi-
nanszirozas inkabb kévetkezménye, mint
okozéja a névekedési problémaknak.

Gazdasagi aktivitas alacsony
megtériilése

Elemzésiink tovabbi részében Rodrik don-
tési fajanak masodik f6 4dgat, a gazdasagi ak-
tivitas alacsony megtériilését vizsgaljuk. Az
optimalis gazdasigi névekedéshez szikséges
beruhazasi szint elérését tobb tényezs is ga-
tolhatja: egyrészt problémat okozhat az ala-
csony tarsadalmi megtériilés, masrészt a nem
elégséges beruhazas, valamint az alacsony at-
iltethetSség, ami a gazdasagi aktivitds meg-
tériilésére vonatkozik.

Alacsony tarsadalmi megtériilés

Foldrajzi problémak és rossz
infrastruktira

A Visegradi orszagok és Ausztria foldrajzi
helyzete nagyon hasonlé - mind az 6t orszag
Eurépa koézepén helyezkedik el, kézel olyan
orszagokhoz, ahova a legtébb exportcikket
szallitjak. Kivételes nyersanyaggal nem ren-
delkezik egyik orszag sem, illetve olyan inf-
rastrukturalis hidnyossagok sem mutatkoz-
nak, amik rovid tavon a gazdasagi fejl6dés
korlatjai lennének.

Human t6ke

Az alacsony tarsadalmi megtérulés hiarom
f6 kategériajabdl tehat a human téke 4alla-
potat érdemes kézelebbrdl megvizsgalni. Az
alacsony human téke altalanosan negativ ha-
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tassal van a munkaerépiaci részvételre és a
termelékenységre is. Egy orszag human t6-
kéje a tarsadalom dltalanos iskolazottsagatol
és egészségiigyi allapotatdl figg. Az iskola-
zottsdg meghatarozza a munkapiacra t6rténé
belépési kort; a végzettségi szintet; a korsze-
r képzettséget - az egészségi allapot pedig a
dolgoz6 munkatermelékenységét - ezek altal
hatassal van az egész gazdasig termelékeny-
ségére is. (Varga, 1998)

Egészséguigyi allapot

Az egészségligyi allapotot erésen befo-
lyasolja a munkakornyezet és a munkanél-
kiliség. Rosszabb egészséglgyi allapotban
1évé emberek nehezebben talilnak munkat,
viszont a munkanélkiliséggel jaré anyagi
biztonsag hidnya egészségromlashoz vezet.
Az altalanos egyészségligyi allapot és a kito-
16d6 atlagos halalozasi id6 meghatarozhatja
a nyugdijkorhatart, ami a munkaerépiac te-
litettségére és a képzettség aktualitasara lesz
hatassal. (Barnay, 2016)

Magyarorszagon a varhat6 atlagos élettar-
tam 75,7 év, ami nem csak az OECD orsza-
gok atlaganal alacsonyabb, de régids szinten
is elmaradast mutat. A lenti abrdn ldthatd,
hogy Magyarorszagon korilbelil 1970 és
1994 kozott stagnalt a varhaté élettartam
alakuldsa - utana bar elindult egy névekedés
kozel azonos mértékben, mint a 1égié orsza-
gaiban, de a kezdeti hatranyt nem tudjuk le-
dolgozni. (OECD, 2017a)

Varhato élettartam a V4 orszdgaiban és Ausztridban
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6. abra Varhat6 élettartam a V4 orszagaiban és Ausztriaban,
sajat szerkesztés, forras: OECD, (2017a)

Egy orszag termelékenységének vizsgalata-
kor érdemes olyan egészségiigyl mutatokat
nézni, amik kozvetlen kapcsolatban allnak
a munkaerdpiaci részvétellel, illetve az ott
produkalt teljesitménnyel. A HALE mutaté
épp ilyen, ezért jobban kifejezheti a magyar
egészségligyi allapotot munkaerépiaci szem-
pontbdl. A HALE indikator a varhat6 egész-
séges évek szamat mutatja sziiletéstdl; illetve
60 éves kortdl egy orszagban. Magyarorszag
a HALE index alapjan is a legrosszabbak
kozott teljesit a régioban — a sziiletéskor var-
haté egészséges évek szama 67,4 a 2015-6s
adat alapjan. 60 év felett a varhato egészséges
évek szama 15,8 — ami nem pusztan a régié
legalacsonyabb értéke, de a globalis WHO at-
laggal megegyez6. (WHO, 2016)

Szlletéskor varhato egészséges évek szama
(HALE) 2015

WHO globalis 4tlag
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7. dbra Sziiletéskor varhat egészséges évek szama (HALE) 2015,
sajat szerkesztés, forras: WHO.int

A varhaté egészséges életkor relative ala-
csony szamat latszélag nem magyarazza ha-
zank leggyakrabban emlegetett két f6 egész-
ségkarositd szokasa, az alkoholfogyasztas és
a dohdnyzas magas szintje. Alkoholfogyasz-
tas mértékét tekintve Csehorszag ,vezet” a
régidoban, Magyarorszag a 2013-as adatok
alapjan régios szinten a masodik legalacso-
nyabb alkoholfogyaszto (WHO, 2014). A
dohanyzas ugyan silyos népegészségiigyi
probléma, am régios szinten 2010-es adatok
alapjan Magyarorszagon aranyaiban az egyik
legalacsonyabb a dohanytermékek fogyaszta-
sa. (WHO, 2010). Tehat a karos szenvedélyek
valészinileg hozzajarulnak, de nem okozzak
a varhaté egészséges évek alacsony szint-
jét — mas, ¢letmddbeli valtozok, prevencios
és infrastruktardlis hianyossagok lehetnek a
magyarazo6 okok.
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A kardiovaszkularis betegségek, a rak, a
cukorbetegség, vagy a légzési betegségek a
kronikus betegségek csoportjaba sorolhatok.
Eurépaban a kronikus betegségek mutatkoz-
nak a leggyakoribb halalozasi oknak és ez
a tendencia egyre novekszik. (WHO, n.d.)
Ahogy a lenti abran is lathat6, Magyarorszag
régios szinten a legrosszabbul teljesit6 orszag
kronikus betegségek okozta halalt illeten —
ez tehat erGsebben magyarazhatja az orszag
lemaradasat a varhaté egészséges évek sza-
mat illetGen.

Kronikus betegségek miatti 30 és 70 év kozotti haldlozas
valdszinlisége
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8. abra Kronikus betegségek miatti 30 és 70 éves halalozas valoszini-
sége forras: WHO, (2017)

A Health Consumer Powerhouse altal
létrehozott EHCI indikator egészségiigyi
rendszerek terén mér infrastruktdralis hi-
anyossagokat. A 2017-es riportjuk alapjan
Magyarorszag a 35 orszag kozil a 29. helyen
végzett holtversenyben Lengyelorszaggal,
mig Szlovakia és Csehorszag el6kelé helyet
szereztek meg a rangsorban. (Health Power
House, 2016) Mindezek ellenére teljes bizo-
nyossaggal nem allithatjuk, hogy a relative
alulfejlett infrastruktira okozhatja az egész-
ségligyi allapotban valé lemaradasunkat,
mindenesetre nagy valészintiséggel hozzaja-
rul a régios atlagban alacsony HALE érté-
kinkhoz.

Képzettség

Az OECD altal létrehozott PISA felmérés
harom f6 teriileten méri a 15 éves diakok
kompetencidjit — természettudomany, olva-
sasi és matematikai készségek terén. (OECD,
20152) A régios Osszehasonlitasbol kidertil,
hogy Lengyelorszagon kivil (ahol 10 év
alatt enyhe atlagos fejlédés figyelheté meg),

minden orszagban csékkent a természettu-
domanyi kompetencia. Magyarorszag régids
Osszehasonlitasban  meglehetésen  rosszul
szerepel, csak a szlovak eredmények rosz-
szabbak a magyar értéktél. Megallapithato,
hogy 20006 6ta folyamatosan romlik a magyar
diakok természettudomanyi kompetenciaja,
a régios szinthez viszonyitva nagy mérték-
ben. Magyarorszag az olvasasi kompetenci-
at tekintve is lemaradasban van a Visegradi
orszagokhoz és az OECD atlaghoz képest,
itt is csak Szlovakia produkal rosszabb telje-
sitményt. A 2003-as eredményekhez képest
csak Lengyelorszag javitott, a régié tobbi
orszaga kisebb-nagyobb hanyatlast mutat. A
matematikai képességeket tekintve Magyar-
orszag régios szinten 2003 6ta a legrosszab-
bul teljesité orszag volt, ez csak 2015-re val-
tozott meg — Szlovakia ebben az évben par
pontszammal alacsonyabb eredményt ért el.

A PISA eredmények alapjan megallapit-
hatjuk, hogy Magyarorszag a f6 oktatasi
tertleteket tekintve régiés Osszehasonlitas-
ban elmaradott, egyre roml6 kompetenciai
eredményeket produkal. Ugyan a 2015-6s
eredmények a legrosszabbak, a 2012-es ered-
mények is rosszabb eredményt mutatnak a
régios atlagnal — a 2012-ben PISA tesztet
ir6 didkok egy része pedig mar belépett a
munkaerépiacra. Hajdu és tarsai (2015) ta-
nulmanya alapjan a nemrégiben atalakitott
oktatasi rendszer elemei (kiilonos tekintettel
a szakképzés atalakitdsira) sem kecsegtetnek
jovébeli gyors felzarkozassal, s6t, tovabb fo-
koz6dhat lemaradasunk a szomszédos orsza-
gokhoz képest.

Osszességében megallapithatjuk, hogy a 6
oktatasi teriileteken valé lemaradasunk ala-
csonyabb human tékét eredményez hosszu
tavon, amely alacsony szinti munka-terme-
Iékenységhez vezethet.

Az OECD 2016-os adata alapjan megal-
lapithaté, hogy régids Osszehasonlitdsban
Magyarorszagon a legmagasabb a kézépfo-
ka végzettséggel nem rendelkez6k aranya,
illetve alacsony a fels6foka végzettséggel
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rendelkez6k ardnya is. Hajdu és tarsai (2015)
tanulmanya alapjan a munkaerépiacon az
érettségivel rendelkezé munkavallalok fog-
lalkoztatottsaga nem csak magasabb, de az
alkalmazkodoképességet megalapozé kom-
petenciaknak koszonhetéen lassabban ve-
szit a végzettségik piaci értékébdl. A relatfv
alacsony iskolazottsag is az alacsony magyar
humantéke allapotat jelzi, viszont ez hosz-
szabb tavon jelenthet csak korlatot a gazda-
sagi névekedés szamara. A felnétt lakossag
képzettségbeli hidnyossagai viszont mar ma
is gatolhatjak a termelékenység névekedését.

Képzettség és munkaerdpiaci igények

Az FBurostat legfrissebb adatai alapjin
a vallalatok altal nyujtott tovabbképzési lehe-
téségek aranyaban is régids elmaradast mu-
tat Magyarorszag, de ezt aggasztébba teszi
a csokkend tendencia - mikdzben szomszé-
daink egyre fejlédnek ezen a téren (Eurostat,
2018f). Ez a tendencia gatolhatja a feln6tt
munkaer$ tudasanak frissességét, amivel job-
ban tudnanak teljesiteni a munkaerépiacon.

Tovéabbképzést kindld véllalatok
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9. abra Tovabbképzést kinalo vallalatok, sajat szerkesztés,
forras: Eurostat, (2018d)

Magyarorszagon alacsony a jol illeszkedd
munkaeré és munkaerépiaci kapcesolat, tehat
a dolgozok tébb mint 25%-a nem a pozici-
ojanak megfelel6 oktatasban részesilt. Hz
jelenthet alul- és talképzettséget is. Ennek
ellenére Magyarorszagon a legalacsonyabb a
vallalatok altal problémanak nevezett mun-
kaerépiaci készséghiany aranya. (OECD,
20182) Ez a két adat nem teljesen Ossze-
egyeztethetd, ami fakadhat az adatok eltér6
természetébdl (pl. 6nbevallasos modszer).

A munkaerépiaci folyamatok mélyebb elem-
zésével pontosabb képet kaphatunk.

Osszegzésképp a magyar képzettség allapo-
tardl levonhaté az a kovetkeztetés, hogy mind
a fiatalkori, mind a feln6ttképzésiink elmara-
dott - feltételezhet6, hogy az eddig szamba vett
eredmények negativ kovetkezményei miatt ez
a tendencia a kdvetkez6 években még nagyobb
lemaradast fog okozni Magyarorszagnak. A kép-
zettség allapota jelen helyzetben még nem nevez-
het6 f6 kotlatnak, viszont évek mulva veszélyt
jelenthet az orszag fejlédésére a human téke ala-
csony szintje. A képzettség szintje és mindsége
a munkaerdpiaci részvételen keresztil befolyasol-
ja a gazdasagi fejl6dést, az alacsony human tSke
hatasainak megértéséhez tehat meg kell vizsgal-
nunk az orszag munkaerépiaci viszonyait.

Munkaerdpiac

A munkaerépiacot alapvetéen két kategoria
szerint killonboztethetjiik meg: foglalkoztatott-
sag és bérezés alapjan. A foglalkoztatottsigon
belil el6szor elemezzitk a foglalkoztatottsagi
Osszetételt kor és képzettségi szint szerint, ezu-
tan ratériink a munkaeréhiany és munkanélki-
liség kérdéskorére, valamint a szektor szerinti
megoszlasra és bérezésre.

Kik dolgoznak Magyarorszagon?

Magyarorszagon az elmult években a munka-
nélkuliségi rata eurdpai szinten és a Visegradi
orszagokhoz képest is jelentGsen cs6kkent, mig
a munkaerSre vonatkozo igény egyre magasabb.
20006 6ta egyediil a 15-19 évesek munkavallalasi
aranya csokkent, a 20-74 éves korosztaly foglal-
koztatottsaga nétt. Ezek kozil a 40-49 évesek
aktivitasi aranya a legmagasabb — 90-91%-kal —,
azonban a legnagyobb mértékben az 55-64 éves
korosztaly munkavallaldsa emelkedett. Ennek £6
oka lehet az eléreged6 tarsadalom okozta eltolo-
dott eltartott-aktiv arany, mely 4j sziikségténye-
zGket teremtett. Emellett a gazdasagi-tarsadalmi
dontések kozil a nyugdijkorhatar emelése nével-
te a foglalkoztatasi szintet (Eurostat, 2018a)
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A munkaerépiacot befolyasolja a magas
kivandorlasi arany, mely az elmdlt 8 évben
a négyszeresére névekedett. Ez a fizikai és
szellemi munkasokat is egyarant érintette.
Ezért nagymérték( allami programokra ke-
rilt sor, aminek célja a fiatal munkaerd visz-
szacsabitasa. (KSH, 2017a) (KSH, 2017b)
(Pafi.hu, 2015)

Végzettségiiket tekintve a legnagyobb mér-
tékben az alapfoku vagy annal alacsonyabb
oktatasban részesiiltek elhelyezkedési aranya
nétt, pontosan 35%-kal az elmult 10 évben.
gy 2017-ben a Visegradi orszagok koziil
Magyarorszagon kiemelten magas volt ezen
végzettséggel rendelkezOk foglalkoztatott-
saga. A kozépfoka végzettséglick foglalkoz-
tatottsagi aranya az utolsok kozott volt Ma-
gyarorszagon, ez nem valtozott jelent6sen az
elmult években. Magyarorszag magas foku
végzettségli munkavallaléinak a foglalkozta-
tasi aranya 3-5%-kal alacsonyabb volt, mint
a Visegradi orszagokban 2007-ben, azonban
2016-ra csaknem megfordult az ardny, igy
csupan Lengyelorszagban volt magasabb.
Ahogy az alabbi abran is latszik, a régiéban
kiemelten magas a bérkiillonbség egy felsé és
egy kézépfokd oktatdsban részesilt munka-
vallal6 kozott. 2015-ben kozel kétszer annyit
kerestek a magasabb végzettségliek. Az erds
eltérés egyik magyarazé tényezbje nem fel-
tétlen a fels6foku végzettségiick kiemelt bé-
rezésében, hanem az alacsony végzettséglek
leszakadasaban rejlik. (Eurostat, 2018a)

Fels6oktatasban valé részvétel hatasa a keresetre (2015)
(kozépfoku oktatas=100%)
250
199
200 170

A kozépfoku oktatds szazalékaban

10. dbra FelsGoktatasban valé részvétel hatasa a keresetre (2015),
sajat szerkesztés, forras: OECD, (2018d)

Munkanélkiiliség és munkaeréhiany

Bar a munkanélkiiliség jelentésen csékkent,
ez nem all teljes 6sszhangban a munkaer-
piaci igényekkel. A versenyszféraban az Ures
allashelyek szama az elmult években kiemel-
ten nétt. Ez a hiany gyakoribb a piaci bérszint
alatt fizeté cégeknél, valamint a Progno & Ta-
rifa (2015) felmérése szerint a vallalati veze-
t6k 50-85%-anak van valamilyen munkaerére
vonatkozé problémaja. Leginkabb a tapasztalt
munkaeré felvételével van gondjuk, de 50%
jelez problémat a kezd6 munkavallalok felvé-
telével és a tapasztalt munkaer6é megtartasaval
kapcsolatban, mely elsésorban az exportéro-
ket és az épitSipart érinti. Ezt alatdmasztja,
hogy a tartésan betdltetlen munkahelyek a
képzett munkaer$ esetén 16-17% koriil mo-
zogtak 2016-ban, mig ez az arany 8% volt
2013-ban. Ugyan kisebb mértékben, de a kép-
zetlen munkaer$ hianya is névekedett 2016-
ban, igy elérve a 10%-ot. Ennek szamos oka
lehet a versenyképességi feltételektSl kezdve a
szabalyozasig, fontos azonban megjegyezni,
hogy a munkaerépiaci folyamatokbdl 6nma-
gaban nem érdemes kévetkeztetést levonni és
oksagot feltételezni, ehhez a termelékenységet
is érdemes megvizsgalni. (KSH, 2017c, pp.
4-5)

A munkaeréhiany disszonanciahoz vezet:
egyre kevesebben keresnek allast, de a ver-
senyszféraban nincs elég munkaers. A nyil-
vantartott allaskeres6k szama 600-700 ezer
koril mozgott 2010-ben és az elmult évben
ez 300 ezer korilire apadt, mikzben az tires
allashelyek szama ugyanebben az idészakban
nétt. Ennek egy erés indoka lehet a 2009-ben
bevezetett kézmunkaprogram, mely 2012-
ben valt jelentéssé az EU-s tamogatasoknak
és a téli kézmunka bevezetésének készonhe-
téen. Azonban mivel a kézmunkaprogram
alapvetéen az alacsonyabb iskolazottsagtuakat
célozza, ezért csak egy részét magyarazhatja a
munkaeréhianynak. A képzettség alfejezetben
emlitett alkalmazkodoképesség hidnya miatt
sok esetben a kbzmunkdban foglalkoztatottak
nem tudnak valés munkahelyet talalni. (IKSH,
2017c, pp. 4-5) (Pintér, 2015)
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Munkaerdkivandorlas

A munkaeré hidnya részben a kivandorlas
eredménye, mely jorészt a tarsadalom aktiv
részét érinti. A magyar kivandorlok 84%-a
dolgozni megy kiilféldre, mig csak 3% megy
tanulni. A maradék megoszlik a haztartasi
munkat végzék és egyéb elfoglaltsigok ko-
zott. (KSH, 2017¢)

Magyar kivandorldk iskolai végzettség szerint
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11. dbra magyar kivandorlok iskolai végzettség szerint,
sajat szerkesztés, forras: KSH (2014, 11.o0ldal)

Magyar kivandorldk életkor szerinti megoszlasa
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12.4abra Magyar kivandorlok életkor szerinti megoszlasa,
sajat szerkesztés, forras: KSH (2014, 11.oldal)
A 2014-ben harom 6 célorszag rajzolodott
ki: Ausztria (~70.000 £8), az Egyesiilt Kiraly-
sag (pontos szam nem elérhetd) és Németor-
szag (~60.000 f6) magyar munkavallalot von-
zott el. Az Egyestlt Kiralysag jobban vonzza
a fiatalokat, mig Németorszag az id6sebb
korosztalyt. Iskolai végzettséget tekintve
Ausztria és Németorszag foként a szakmun-
kasokat vonzza, mig az Egyestlt-Kiralysagba
az érettségit vagy magasabb iskolat végzettek
vandorolnak. A Németorszagba kivandorol-
tak 40%-a viszont anyagilag is tamogatja az
otthoni haztartasat. (KSH, 2017; Privatban-
kar.hu, 2014)

Az Egyesult-Kiralysagot tekintve 2003
és 2014 kozott a kivandorlas éves névekedé-
se Magyarorszagon fvelt fel leginkabb a Vi-
segradi orszagok kozul, kozel 40-szeresére
az el6z6 évhez képest, mig ez az arany 10%
koril van a kérnyezetiinkben. Németorszag-
ban 2005 és 2014 kéz6tt haromszorosara nétt
a magyar allampolgarok szama, bar a lengyel
foglalkoztatottak mértéke még mindig joval
magasabb. (Christian, 2014, p. 317)

Szektorok és bérek

A kozfoglalkoztatasi térvény bevezetésével
jelent6sen sikertlt visszaszoritani a mun-
kanélkiliséget. Azt azonban fontos megje-
gyezni, hogy a kézmunkaprogramban elér-
het6 bérmennyiség a minimalbér szintjétél
is atlagosan 30-40%-kal marad el. Ennek
oka, hogy a bérkifizetésiik nem fiigg a ter-
melékenységt6l, ami az egyén munkaerd-
piaci reintegracija soran gondot okozhat.
Mivel az egyén fluggd helyzetbe kertl, az
id6 mulasaval kevesebb valoszintséggel tud
allast taldlni. Ezt fokozza az a tény, hogy
a legtobb vidéki varosban egyre kevesebb
a versenyszféra altal biztositott munkahely,
ami a leszakadast eredményezheti. Rodrik et
al. (2005) szerint a munkaerépiac felmérésé-
hez érdemes a szektorok kozti elrendezédést
vizsgalni, melynek jelent6s befolyasa van
a termelékenységre.

Mezbgazdasag
Magyarorszag jorészt exportra termel

az alacsony hazai felvevépiac miatt. Ezt £6-
ként EU-s, illetve allami segitséggel finan-
szirozza. A GDP-hez valé hozzajarulasa
stagnal, s6t valamivel csékkent is az elmult
években, ez a szam 4,9% volt 2016-ban.
A kis mértékd hozzajarulas eredményekép-
pen a szektor termelékenysége alacsony,
aminek koézvetlen hatasa van a munkaerépi-
acra. Az elmult 10 évben csupan Budapesten
csokkent a foglalkoztatottsagi arany ebben
a szektorban, az orszag t6bbi részében nétt,
kilonésen a DéEI-Alféld  tertletén magas.
Azonban ez koszonhet6 az Osszességében
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megnévekedett munkaerének is, ami nem
szamit kiugré értéknek a Visegradi orsza-
gokhoz képest, szemben Lengyelorszaggal,
ahol 12%-a a munkaerdpiacnak agrariumban
dolgozik az atlagos 4-6%-os foglalkoztatas
mellett. (KSH, 2017d)

Ipar

Az ipari foglalkoztatottsdg mértéke szintén
jelent6sen né6tt 2008 és 2017 kozott. Ez £6-
ként az észak-magyarorszagi és az észak-al-
foldi régiot érinti. A GDP-hez val6 hozzaja-
ruldsa 27%-ra nétt 25,9%-161 2006 és 2016
ko6z6tt, ami ezaltal a legnagyobb névekedést
szektor. Fontos megemliteni, hogy Magyar-
orszagon a beszallito, illetve Osszeszereld
tzemeknek jelentés befolydsa van az ipar
helyzetére, kuléndsen az autdipar és feldol-
gozéipar tekintetében. A munkavallalok
ipari foglalkoztatottsiga Magyarorszagon
2006 és 2016 kozott 8%-kal csokkent, igy
29,8%-o0s szintre esett vissza. Ezzel a Viseg-
radi orszagok kozul Lengyelorszag utan itt-
hon a legalacsonyabb a munkavallalok aranya
ebben a szektorban. Mivel a GDP-hez valé
hozzajarulas mértéke nétt, tgy valoszintleg
ezen vallalatok termelékenysége javult. Rod-
rik et al. (2005) azonban felhivja a figyelmet
az er6forras-atok veszélyére, amely a specifi-
kacié eredménye. Ennek értelmében az or-
szag belekényelmesedik egyféle termelésbe,
igy kevésbé tud fokuszalni egyéb teriiletek-
re, melyek potencialisan a versenyképességét
névelnék.

Szolgaltatas

A szolgaltatas szektor is jelent6s névekedé-
sen ment keresztiil, mely f6ként a budapesti
és pesti régiot érinti. Ennek aranya 70% ko-
ril mozog, azonban néhany teriiletnél, mint
a pénziigyi-biztositasi teriilet és a kommuni-
kaci6 csokkent az elmdlt években. A Rands-
tad (2010) felmérése szerint a magyar mun-
kavallalok nemtdl fuggetlentl, elsGsorban a
szolgaltat6 szektorban szeretnének elhelyez-
kedni, ezt kéveti masodik helyen az autdipar
a férfiaknal és a gydgyszeripar a néknél.

A Visegradi orszagokhoz képest 5-6%-kal
magasabb a magyar munkavallalok aranya és
csupan 4-5%-kal van lemaradva az osztrak
szolgaltatasban dolgozok aranyahoz képest,
amely stagnal.

Osszességében a  szektorok megoszlasa
megegyezik a fejlett ipari arannyal, ezért
Rodrik elmélete alapjan nem ez jelenti a £6
korlatot.

Bérek

Magyarorszagon alapvetéen kevés a szak-
szervezet, ezaltal a munkaerévédelem ala-
csony mértékd, ami Rodrik szerint egy po-
tencidlis problémaforras lehet.

A bérek helyzete az elmult években az eu-
répai atlaghoz képest is erételjesen javult,
azonban még mindig alacsony, ha USD va-
sarléerd paritast hasonlitunk Ossze. Bar az
aktudlis arfolyam szerint a Visegradi orsza-
gok kozott Magyarorszagon nétt leginkabb
a nett6 bér, pontosan 254%-kal, azonban va-
sarl6-erd paritast tekintve ez mar csak 135%,
igy ténylegesen csak Lengyelorszagban ala-
csonyabb a béremelkedés.

Bérek alakuldsa - USD PPP

S

13. dbra Bérek alakulasa - USD PPP, sajat szerkesztés,
forras: Eurostat, (2018¢)

A kézmunka kiszoritotta az aktiv prog-
ramokat, de csokkentette az ellatatlanok
szamat. (Koll6, 2018) 2017-ben alapvetéen
nem kilonbozott az aggregalt brutté bér
a versenyszféra és a koltségvetési szektor
kozott. A KSH (2018) Statisztikai Tukor
cfml tanulmdnya szerint a kozfoglalkozta-
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tottak jelentésen csokkentik a koltségvetési
szektor fizikai munkasainak atlagos bérét.
A kézmunkasokat nélkiil azonban megalla-
pithatjuk, hogy az allami szektorban a bérek
- ktilonosen a fizikai munkasok bérei - joval
magasabbak, mint a versenyszektorban. Ezt
alatimasztja az allam kiemelt béremelési
programja. Azonban a munkaerészerzés és
megtartas érdekében a vallalatoknak is be
kell szallnia a bérversenybe, ami a mar emli-
tett hidnyt eredményezi. (Portfolio.hu, 2016)

Ahogy a beruhazasok fejezetben bemutat-
tuk, a magyar haztartasok jévedelme alacso-
nyabb, mint a tobbi V4 orszagnak. Régios
szinten Magyarorszagon tébben dolgoznak
koltségvetési intézményben és a korabban
taglalt munkaeréhianyra vonatkoz6 prob-
lémak tekintetében megallapithatjuk, hogy
a bérkilonbség veszélyforrast jelenthet a ver-
senyszféravallalatainak foglalkoztatottsagara.

Alacsony kisajatithatésag

A nem optimalis gazdasagi megtérilés fa-
kadhat abbdl is, hogy probléma van az ak-
tivitas kisajatithatosagaval. Ez egyrészt lehet
kormanyzati, mastészt piaci kudarc kévet-
kezménye. Ilyenkor az okozhat gondot, hogy
nem éri meg valamilyen probléma miatt egy
olyan gazdasagi tevékenység, melyre amugy
lenne igény — tehat alacsony a kisajatithato-
saga egy tevékenységnek, nem optimalis a
megtériilés. Nem optimadlis gazdasagi nove-
kedéshez vezet azonban az is, ha tdlzottan
nagy elényt jelent a gazdasagi tevékenység,
igy annak tapasztalatai nem terjednek szét
az orszagban. Ennél az utolsé korlatnal tehat
egy orszagnak meg kell taldlnia a gazdasag
egésze szamara optimalis kisajatithatosagi
egyensulyt. A kévetkezokben ezen egyensily
megvalbsulasat vizsgaljuk.

Kormanyzati Kudarcok
Makrogazdasagi Kockazat

A Dani Rodrik altal hasznalt modell (Rod-
rik et al, 2005) jelent6s novekedési korlat-

ként tekint a makrogazdasagi kockazatokra
is. BEgy orszag névekedésének gatja gyakran
a legtrivialisabb problémabdl fakad: az or-
szag vezetése nem képes a megfelel6 fiskalis
és monetaris biztonsdg megteremtésére. A
rossz makrogazdasagi koérnyezet eredhet a
foly6 fizetési mérleg egyensulytalansagabol,
a magas allamadodssagbol, az arstabilitas hi-
anyabol, illetve egyéb specifikusabb problé-
makbdl, amely bizonytalannd teszi a hazai
gazdasag szerepl6it és elriasztja a kilfoldi
befektet6ket. A kovetkez6kben Magyaror-
szag makrogazdasagi mutatéinak révid be-
mutatasaval figyeljik meg, hogy lehetnek-e
ezek az elsédleges okai az orszag gazdasagi
problémainak.

Els6 ranézésre Magyarorszag makrogazda-
sagi helyzete egyaltalin nem kétségbeejtd.
A 14. abran latszik, hogy a tobbi Visegradi
orszaggal korulbelil egyez6 a gazdasig mé-
retének éves novekedése. Az elmult években
Cschorszag és Lengyelorszag ugyan valami-
vel nagyobb GDP névekedést tudott pro-
dukalni, de igy is megfigyelheté az Eurdpai
Unidhoz valé konvergencia.

Eves GDP névekedés

== = Csehorszag

Magyarorszag seesse Ausztria

¢ SzlOVakia == + Lengyelorszag

14. abra Fives GDP névekedés (PPP), sajit szerkesztés,
forras: Burostat, (2018f)

Az 4bra alaposabb szemigyre vételé-
vel azonban mar feltinhetnek komolyabb
problémak. A jelenlegi konjunktaraciklus
kézepén nem teljesit rosszul Magyarorszag,
de mind a nagy gazdasagi valsagnak, mind
a hitelvalsagnak hazankra volt a legerésebb
negativ hatasa. A 15. abran latszik, hogy az
EU-hoz valé konvergencia egyaltalin nem
jelentSs. Régios versenytarsaink, a V4-ek ko-
zul tavaly mar legutolsék voltunk az uniés
atlaghoz mért 68%-os GDP/f6vel. Rdadésul
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az elmdlt b6 tiz évben Magyarorszag mind-
Ossze 5 szazalékponttal kertlt kozelebb az
EU-s atlaghoz, mialatt a lengyelek 18 szaza-
lékpontot, a szlovakok 17 szazalékpontot, de
még az erésebb poziciébol indulé csehek is 9
szazalékpontot tudtak javitani.

GDP/f6 index alakulasa (EU 28 = 100)
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15. abra GDP/f6 index alakulasa (EU 28=100), sajat szerkesztés,
forras: Burostat, (2018g)

Az elmult 10 év rosszul menedzselt valsa-
gai az allamaddssagra is ranyomtak a bélye-
giiket. A 16. dbran lathato, hogy a Visegradi
orszagok koziil messze Magyarorszagon leg-
nagyobb az adéssag. Fontos azonban megje-
gyezni, hogy a — nem tul magas — addssag
6nmagaban nem kell, hogy makrogazdasagi
kockazatokkal jarjon egytitt. Ez abbdl is lat-
szik, hogy hazank jelenlegi 74 szazalék koruli
allamadossaga az Eurdpai Unid dtlaga alatt
van. E mellett a kormany az elmult években
sikeresen szorftotta vissza az addssagot, igy
feltehetéen nem ebben keresend6 a magyar
gazdasag névekedésének legfébb korlatja.

Az dllamadodssag szintje a GDP szazalékaban
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16. dbra Az allamadéssag szintje a GDP szazalékaban,

sajat szerkesztés, forrds: Eurostat (2018h)
Végiil a monetaris politikarol is érdemes par
szot szolni. Az elmult években az egész Eu-
répai Unidhoz hasonléan a Magyar Nemzeti
Bank is alacsony inflaciés kérnyezetben tevé-
kenykedett és els6dleges célja a hitelezés 6sz-

tonzése volt. A 17. abrabdl kivehets, hogy a
Visegradi orszagok és az EU is kézel azonos
inflaciés palyan mozog 2013 ota.

Az inflaci6 alakuldsa
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17.. abra Az inflacié alakuldsa, sajat szerkesztés

forras: Eurostat (2018i)

Azonban az 18. dbra szintén arnyalja a képet.
Az inflacié volatilitasa 2006 és 2017 kozott jo-
val nagyobb volt, mint a t6bbi vizsgalt orszagé.
Igaz, Szlovakidban az eurohasznalat befolyasol-
hatja a monetaris politikdjuk hatékonysagat, de a
szuverén jegybankkal rendelkez6 Lengyelorszag
és Cschorszag is sokkal stabilabban tartotta az
arszinvonalat. Ez f6leg azért okozhat problé-
mat, mert a kiszamithatatlansdg szamos esetben
hiti a gazdasagot és elriasztja a kulfoldi tékét.

Az inflacié volatilitdsa 2006 és 2017 kozott
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18. abra Az inflacié volatilitasa 2006 és 2017 k6zott, sajat szerkesztés,
forras: Eurostat (2018i)

Osszegezve, Magyarorsziag makrogazdasagi
korképe messze nem hibatlan. Az el6z6 év-
tizedben sok szempontbdl lemaradtunk a Vi-
segradi orszagoktol, amelyek jobban konver-
galtak az eurépai atlaghoz. Ennek ellenére az
elmalt évek pozitivabb kilatasai, valamint az a
tény, hogy semelyik fontos gazdasagi mutaté
sem kiugréan rossz, arra enged kévetkeztet-
ni, hogy nem a makrogazdasagi kockazatok
kozott kell keresni Magyarorszag legnagyobb
problémajat, ez a tertilet nem okoz alacsony
gazdasagi aktivitasi megtérilést.
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Mikrogazdasagi Kockazat

Egy gazdasig mikoédésében fontos szerepet
jatszik a befektetési kbrnyezet sajatossaga, az
allami infrastruktarak és a vallalkozast segi-
t6 vagy éppen hatraltat6 tényezbk sokasaga.
A tulajdonjog védelmének allapota; a korrup-
cio6 el6fordulasa; és az adok mértéke nagyban
befolyasoljak a vallalkozo6i kedvet, befekteté-
si hajlanddsagot és ezeken keresztil a néve-
kedés gyorsasagat és a termelékenységet is.

A fizikai és szellemi tulajdonjog védelmét
idedlis esetben a jogi és politikai kdrnyezet
garantalja. A Property Rights Alliance in-
dikatora, a International Property Rights
Index (IPRI) e hirom komponenst foglalja
magaba: a fizikai tulajdonjog biztonsagat;
a szellemi tulajdonjog biztonsagat; illetve a
politikai és jogi kérnyezet minéségét. Az in-
dikdtor 0 és 9+ kozotti értékeket vehet fel,
ahol a nagyobb szam a biztonsagosabb tulaj-
donjogi kérnyezetet mutatja.

A lenti abran lathaté, hogy a régié orsza-
gai kézul Magyarorszagon a legalacsonyabb
ez az érték — 2013-t6l kezd6dben kezdett el
a szomszédos orszagok értéke ala csokken-
ni. A tulajdonjogi indikdtor alacsony értéke
valoszindsit egy régios atlaghoz viszonyitott
kockazatosabb koérnyezetet, ami a fejlédés
gatja lehet.

International Property Rights Index

———— -
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19. dbra Nemzetkozi Tulajdonjog Index, sajat szerkesztés,
forras: IPRI (2017)

Az OECD 2016(b)-os adatai alapjan meg-
allapithat6, hogy Magyarorszagon a kézpon-
ti adokbol szarmazé bevétel Ausztria utin
a legmagasabb a régiéban GDP arianyosan.
Magas kézponti adok mellett megné a val-

lalkozas koltsége is - hiaba oles6 a munkaerd,
ha mellette magas adokat kell fizetni az al-
lamnak. Ez gatl6 tényezdje lehet a dinamikus
novekedésnek.

Kozponti adokbdl szarmazo bevétel
(GDP szazalékaban)
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20. abra Kézponti adokbol szarmazo bevétel (%GDP),
sajat szerkesztés, forras: OECD (2016b)

A Transparency International indikatora, a
Corruption Perceptions Index (CPI) 0 és 100
kozotti skalan méri az egyes orszagokban
jelen 1évé korrupcids szintet. A lenti abran
lathatd, hogy Magyarorszag a 2017-es adatok
alapjan a legrosszabbul teljesit6 orszag a ré-
gidban. A 2014-ben kezd6d6 meredek csok-
kenést még hangsulyosabba teszi az, hogy a
régiods orszagok atlagos névekedést produ-
kalnak a CPI indikator alapjan. A korrupcié
egyre nagyobb térnyerése varhatéan tovabb
csOkkenti Magyarorszag fejlodését és noveli
a régionktdl vald lemaradasunkat. Ugyan a
korrupcié mértéke aggodalomra ad okot és
valészintleg karos hatdssal van a gazdasagi
fejlédésre nézve, teljes kép és adatok hianya-
ban a tanulmany keretein belil nem nevez-
hetjitk meg meghatarozoé korlatnak.

Korrupcioé-észlelés Index
(cPI)
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21. dbra Korrupcios-észlelés Index (CPI), sajat szerkesztés,

forras: Transparency International (2017)

Tehat 6sszefoglalva elmondhatd, hogy a
mikrogazdasagi kockazatok igen magasak
hazankban, a szellemi tulajdon védelmének
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hianya alacsony kisajatithatésaghoz vezet és
a magas adok gatoljak a gazdasagi tevékeny-
ség megtérilését. A korrupcié is korlatnak
tdnik, bar ezt pontosabb adat hianyaban nem
tudjuk legéget6bb problémanak kikialtani.

Politikai aspektus

Egy orszag termelékenységére nem feltét-
lentl a politikai berendezkedés tipusa lehet
erés hatassal, sokkal inkdbb a politikai és jogi
kornyezet kiszamithatosaga. A korabban em-
litett orszagkockazati megitélés szempontja-
bél is fontos a befektetSk szamara, hogy egy
orszag politikai helyzete kiszamithato legyen.
Idealis esetben a jogallami keretek biztositjak
mind politikai, mind jogi, mind gazdasagi
szempontbdl a kiszamithatésagot — érdemes
tehat ennck alakulasat vizsgalni az orszagok
korében, ha a politikai berendezkedést vizs-
galjuk, mint lehetséges korlatot.

Sajtészabadsdag hidnydnak mértéke

Ausztria

Szlovakia

Csehorszég
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22. dbra Sajtészabadsig hidnyinak mértéke, sajit szerkesztés,
forris: FreedomHouse (2018)

A sajt6 szamos feladatot lat el egy jogallam-
ban, ami a demokratikus keretek meg6rzését
szolgalja. Egyrészt fontos szerepet jatszik
a fékek és ellensulyok megvaldsulasaban;
masrészt pluralis és koénnyen hozzaférhet6
informaciéval néveli az allampolgarok tuda-
tossagat. A sajt6 fiiggetlensége épp ezért fon-
tos eleme a jogallami keretek vizsgalatanak.
A Freedom House létrehozott egy indika-
tort, ami a sajtészabadsag allapotat méri fel
egyes orszagokban politikai, jogi és gazdasa-
gi kérnyezet alapjan. A skala 0 és 100 kozotti
pontszamokkal méri a sajtészabadsig mérté-
két —a 0 jelenti a legjobb pontszdmot, a 100
va legrosszabbat. Az abra harom évenkén-
ti valtozast mutat — lathaté, hogy a magyar

helyzet romlott a leggyorsabban az elmult
években ¢és jelenleg is Magyarorszag pont-
szamai a legrosszabbak a régidban. Az egyre
romlé pontszamok alapjan a Freedom House
»tészben szabad”-nak nyilvanitotta Lengyel-
orszag és Magyarorszag sajtoszabadsagat is.
(Freedom House, 2017)

A World Justice Project jogallami indika-
tora a fékek és ellensulyok megvaldsuldsat;
a korrupcié mértékét; a kormanyzati infor-
maciok hozzaférhet6ségét; az alapvets jogok
biztositasat; az igazsagszolgaltatds helyzetét
és szamos egyéb tényez6t foglal magaba. A
skala 0 és 1 kozotti értékeket vehet fel, ahol
az 1 jelenti a jogallami keretek teljes biztosi-
tasat. Az indikator 2017-2018-as eredménye
alapjan Magyarorszag teljesit a legrosszabbul
a 1égids orszagok kozott (Szlovakiarsl nincs
adat) 0,55-6s atlagpontszamaval, mig Auszt-
ria 0,81; Csehorszag 0,74; és Lengyelorszag
0,07 atlagpontszamot kapott. (Rule of Law
Index, 2017-2018)

Mindezek alapjan tehat megallapithato,
hogy Magyarorszag jogallamisaga évrél-évre
séril, ami a befektetSknek is kiszamithatatla-
nabb kornyezetet eredményez.

Piaci kudarcok

Piaci kudarc fakadhat informacios exter-
nalidk jelenlétébdl vagy koordinaciés prob-
lémakbdl. Koordinacids problémaval akkor
taldlkozunk, ha nem j6n létre valami a pia-
con, amire pedig lenne igény. A probléma itt
innovaciés eredetd lehet, illetve a profitszer-
z€si lehet6ség hianyaval magyarazhato. Az,
hogy nem éri meg a privat szektornak kielégi-
teni az igényt, utalhat a szabadalmi rendszer
gyengeségére vagy esetleg arra, hogy a koz-
szféra piaci feladatokat végez el. Az informa-
cids externalia akkor okozhat problémat, ha
a vallalatok innovaciéja és termelékenysége
nem megfelelS szintd vagy kiterjedést.

A kovetkez6kben egyrészt vizsgaljuk azt a
problémat, amikor nem val6sul meg a kisa-
jatithatésag optimalis szintje, masrészt kité-
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rink arra is, amikor a tdlzott kisajatithato-
sag okoz nem optimalis gazdasagi aktivitast.
El6szor az alacsony kisajatithatésagot ele-
mezzik:

Bzt konkrét innovacios mutatokkal és az Gjval-
lalatok létrejottével tesszitk meg.

A Doing Business Report (2017) alapjan a régi-
6ban a vallalatkezdésrdl a vélekedést a Starting
Business mutatéval lehet vizsgalni, de fontos az
chhez hasonlé aggregalt mutatokat fenntarta-
sokkal kezelni. A vizsgalt adatok a vallalatkez-
dés szempontjabdl legjobb orszagtol vett tavol-
sagot mutatjak, mely alapjan elmondhatd, hogy
a lengyelek és a magyarok a valsag utan jelen-
tosen rontottak vallalatkezdési megitélésiikben.
Hazank azonban azéta javuld tendenciat mutat,
a valsag utan (2009-td]) jelentésen javitottunk
pozicionkon, tettiik ezt egyediliként a régidban
(Romania javulasa elenyész6 a magyarhoz ké-

pest).

A vallalati kérnyezet mellett a kézvetlen piaci
kudarcot szemlélteté mutatoként érdemes meg-
vizsgalni azt is, hogy a privat szektor altalanosan

mennyit kolt kutatas és fejlesztésre:

Privit

szckrori [2007|2008|2009|2010{2011|2012(2013 2014|2015 | 2016
K+F %GDP

Cschorszig [0,75] 0,71 [0,72[ 0,77 [0,86] 0,96] 1,03 ] 1,1 [1,05[1,03
Magyaro.  [0,48]0,52]0,65]0,68] 0,74] 0,83 0,96 [0,97| 1 [0,89
Auszeria | 1,71 1,78 1,77 ] 1,87| 1,84]2,05] 2,09 | 2,19 | 2,18 2,2
Lengyelo. | 0,17]0,19 0,19 0,19 0,22]0,33] 0,38| 0,44 | 0,47 | 0,63
Szlovikia | 0,18] 0,2 0,19]0,26[0,25]0,33]0,38]0,32] 0,33 | 0.4

3. Tablazat: Privat szektori K+F %GDP, sajat szerkesztés,
forras: Eurostat (2018j)

A privat szektor kutatas-fejlesztésre forditott

GDP aranyos keretében kézépen helyezkediink

el, bar a 2016-o0s 2015-h6z viszonyitva a csokke-

né tendencia folytatisa problémas lehet. Tehat

az alacsony kisajatithatésagnal piaci kudarcot
nem észleltitk ezen mutatok alapjan.

A kovetkez6knek a talzott kisajatithatdsagot
vizsgaljuk, amikor nem jon Iétre a gazdasag egé-
szének fejlédése szempontjabdl elengedhetetlen
hiazohatis (spillover effect).

Ezt a vallalati termelékenység, azon belil is a
termelékenyek kozotti kilénbségek vizsgalata-
val érdemes kezdeni. Hiszen a termelékenységi
tényezOk szétterjedésének hianydban a gazda-
sagi huzohatas (spillover) nem valdosul meg, az
amugy elsére magasnak tind szamok mogott
strukturalis problémak gatolhatjak a ndveke-
dést.

Hazank termelékenységének vizsgalatahoz az
OECD (2018¢) adatbankjaban talalhat6 egy
munkaorara juté GDP adatot vizsgaltuk.

Egy munkadrara juté GDP
USD ezer, PPP

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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23. abra Egy munkadrira juté GDP, sajat szerkesztés,
forras: OECD (2018¢)

Egy munkadréra juté GDP novekedés
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24. dbra Egy munkadrira juté GDP névekedés [Bazis=2010], sajat
szerkesztés, forras: OECD (2018¢)
Ez alapjan régios szinten Magyarorszag terme-
Iékenysége elmarad (Lengyelorszagot kivéve)
a vizsgalt orszagokétol, és 2010-es bazisévre
szamitott névekedése is hazankban a legalacso-
nyabb a régioban.

Felmertl a kérdés, hogy ezt piaci kudarc okoz-
za-e? Nem teljesiil a hizohatas? Esetleg a kon-
centralt exportdsszetételbdl adodik az alacsony
termelékenység, vagy a vallalati szektor felépité-
se gatolja a termelékenységnovekedést?

Magyarorszag exportosszetétele szempontja-
bdl lényegesen nem tér el a régiods orszagoktdl.

24



A termékexport Osszetettségét vizsgald Eco-
nomic Complexity Index alapjan Lengyel-
orszagnal és Szlovakianal is jobban  telje-
sit hazank. Ebben a mutatéban alapvetéen
a Visegradi orszagok kiemelkeden jol telje-
sitenek. A mutaté azonban csak a termékex-
portot tartalmazza, azon belil is az exportalt
termék tudasintenzitasat méri (OEC honlapya,
2018), igy példaul nem foglalkozik azzal, hogy
az értékteremtd lancban az adott orszag a ter-
melés melyik szakaszaban 1ép be, és ott milyen
szerepet vallal. Erdemes ezért a vallalati szek-
tor szerkezetét részletesebben megvizsgalni.

A vallalati szektort innovacié és termelékeny-
ségndvekedés szempontjabdl a tulajdonosi szer-
kezet mentén érdemes szétvalasztastani. Alap-
vetéen a kulfoldi tulajdond vallalatok magasabb
termelékenysége természetes. ,,J6 esetben ezek
a kilfoldi tulajdona cégek nem szigetként ma-
kédnek a befogadd orszagban, hanem vannak
helyi beszallitik, és a gyakran magasabb tech-
nolégiai szintjiik és menedzsmentkulturgjuk is
hat az adott orszag gazdasigara, nem csupan a
foglalkoztatasuk vagy az adofizetésik” (Reszegi
— Juhész, 2014 9.0ldal). Igy a kzvetlen innové-
ciés kiadason feliil a kulfoldi vallalatok 1étével
egyfajta technolbgiai és termelékenységimportot
tud megvaldsitani egy orszag. Magyarorszagon
a régidban a legmagasabb a kulfoldi vallalkoza-
sok szama, 2015-ben ez a szam 17180 volt, mig a
régidban kovetkez6 Csehorszagé 12613 (Euros-
tat, 2018c). Ez a szam 6nmagaban pozitiv lehet,
mint ahogy az is, hogy a régiobdl kimagaslé
Ausztria utan hazankban a legnagyobb a kiil-
foldi vallalatra juté munkas hozzaadott értéke.

Kulfoldi vallalatok egy munkasra jutd hozzdadott

értéke
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25. abra Kiilfoldi vallalatok egy munkasra jut6 hozzaadott értéke,
sajat szerkesztés, forrs: Eurostat, (2018k)

A teljes hozzaadott értékb6l hazankban a
legnagyobb a kulféldi tulajdonud vallalatok
hozzaadott értékének aranya.

Kulfoldi vallalatok hozzaadott érték részaranya
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26. abra Kulfoldi vallalatok hozzaadott érték részaranya,
sajat szerkesztés, forras: Eurostat, (20181)

Elmondhat6 tehat, hogy régiés szinten ki-
emelked6 a kilféldi vallalatok gazdasagi
jelent6sége. Ennek tudatdban még nagyobb-
nak tnik az altalanos termelékenységi ku-
l6nbség problémija, hiszen a hazai vallalatok
alacsony termelékenysége jelentGsen rontja
a privat szektor képét. A termelékenységi
kilonbségeket kutaté Berlingieri és tarsai
(2016) kutatasaban hazank termelékenység-
killénbsége volt a vizsgalt orszagok kozil
a legmagasabb. Ennek idébeli alakuldsa sem
mutat j6 tendenciat:

Termelékenységkilonbség hazankban
[2008-2015]
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27. dbra Termelékenységkiilonbség hazinkban,
sajat szerkesztés, forras: KSH (2017d)

Hazankban jelentés a kulféldi vallalatok
termelékenységi el6nye, 2008-ban atlagosan
az egy fére jutd kulfoldi hozzaadott érték
2,38-szorosa volt a magyar iranyitasa val-
lalatokénak. Ez a kiloénbség nem csak kon-
zervalodni latszik, de novekedett is, 2015-re
11%-kal nagyobb ez a kiilénbség, mint volt
a valsag el6tt.
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A hazai tanulmanyok is alatamasztjak, hogy a
régioban legerésebb dudlis privat szektor mu-
kodik hazankban (Paléez, 2016, p. 25). Reszegi
és Juhasz (2014) a dualitas részletesebb kutata-
sakor - ahol klaszterekre bontva vizsgaltak a
vallalatok jelentGs részét - a hazankban mako-
dé vallalatokat négy részre bontotta. A fejlett
kulfoldi vallalatok mellett megjelennek azok a
kulfoldi tulajdonosi szerkezetd csoportok — az
altaluk “betanitok”-nak nevezettek — akik az
alacsony bérkifizetés kihasznalasa érdekében
tevékenykednek hazankban és nem termelnek
akkora hozzaadott értéket, nem annak hazai
névelése a céljuk. A hazai tulajdonu vallalatok
kozil elvalnak az exportra is termelé hazai
vallalatok, jelentés termelékenységi probléma
a bels6 piacra termelé magyar vallalatokkal
van. Tehdt valéjaban kett6s-dualitas all fenn
Magyarorszagon. (Reszegi - Juhasz, 2014, 213
- 256.0ldal)

A piaci kudarc vizsgalata soran tehat felfe-
deztiink egy strukturalis problémaval ktzdé
vallalati szektort. Az ezen belili termelé-
kenységi kilonbség természetesen nem csak
piaci kudarc eredet. Ahogy maga a termelé-
kenység, Ggy a probléma is tébb részbdl all.
Egyik része a piaci behuzoé-hatas (spillover),
mely ebben a szigetekbdl felépulé privatszek-
tori szerkezetben nem tudja kifejteni opti-
malis pozitiv hatasat, igy korlatja a néveke-
désnek. Azonban a novekedési diagnosztika
tobbi aganak termelékenységi killonbségre
gyakorolt hatasat is érdemes megvizsgalni.

Human téke hatasa a termelékenységi
kiilonbségre

A hazai munkaerépiacon tapasztalt névek-
v6 képzett munkaerShiany, a termelékeny-
ségi kilonbségek ismeretében az asszortativ
parositas probléméjahoz vezethet. Ilyenkor
amagas termelékenységtvallalatok foglalkoz-
tatjak a magas termelékenység munkaeroét,
mely dinamikusan néveli a vallalatok kozotti
kalonbséget és ellendsztonzi a vallalatokat
a munkaer$ fejlesztésére (OECD, 2016a).
Ez kapcsolatban all a bérkiilonbséggel is, me-
lyek a régiéban hazankban a legnagyobbak.

Tet6zi a privat szektor problémajat a kozszfé-
ra és a kuls6 bérnyomas is. Az emberi tSke is-
mertetésekor megallapitott tény, miszerint ta-
valy nem volt jelent6s kiilénbség a vallalati és
koézfoglalkoztatotti bérkifizetés kozott, a ha-
zal alacsony termelékenységl vallalatoknak a
munkaerépiaci helyzet nem kedvez. Emellett
az olyan jelentés bérszinvonalnévekedések
— mint amilyet tavaly tapasztaltunk — ugyan
rakényszeritik a belpiaci, alacsony termelé-
kenységl vallalatokat a fejlédésre a tulélés
miatt, masrészt erés vallalati lemorzsolodast
okozhatnak.

A termelékenységi kiilonbséget egyrészt
a magas agazati adok okozzik, de jelent6s
részben a kormanyzati kudarcok is. A régios
szinten alacsony tulajdonjogi védelem, a kor-
rupciéra utalbé esetek magas szama, illetve a
sajtoszabadsag és jogallam folyamatos romla-
sa erGsen ranyomja a bélyegét a magyar gazda-
sag fejlédésére.

Elsédleges korlat

Rodrik és szerzotarsainak (2014) elemzési
keretét hasznalva hazank legnagyobb gazda-
sagi novekedést hatraltaté problémajinak a
vallalati szektor erés szegmentalédasat, ezen
beltl az alacsony termelékenységt hazai val-
lalatokat, a nagy termelékenységi killonbsége-
ket és a korlatozott termelékenyégndvekedési
potencialt latjuk. A problémat a piaci kudar-
cok elemzése soran azonositottuk, azonban a
foglalkoztatasnak és a kormanyzati kudarc-
nak is van hatasa a kett6s-dudlis privat szek-
tor kialakulasara.

Ezek kozul redlisan javithaté elsédleges
korlatnak a humdan tSkét és a kormanyzati
kudarcokat tartjuk. Egyrészt az oktatas szin-
vonaladnak 4ltalanos javitasat, a feln6ttképzés-
re fektetett hangsulyt, illetve a vallalatokon
beltli képzés elérhetéségét tartjuk sziiksé-
gesnek. Masrészt a kormanyzati kudarcok
visszaszoritasat latjuk siirgetének — az orszag
kiszamithatatlansaganak enyhitése érdekében
szigorubb korrupciés szabalyozasra és erd-
sebb magantulajdoni védelemre van sziikség,.
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Javaslatunk a munkatermelékenységen ke-
resztiil kezelné azt a szétszakadt privat szek-
tort. Az alacsony képzettségti hazai vallala-
tok termelékenységnévelését a régids szinten
alacsony feln6ttképzés javitasan keresztil
kezdenénk el. (Ugyelve arra, hogy a program
kidolgozasa soran az asszortativ parositas
problémajat minimalizaljuk.) Ezzel egyrészt
noveljiik az orszag gazdasigi novekedésé-
hez clengedhetetlen hazai vallalati szektort,
masrészt versenyt tudnank teremteni a ter-
melékenységnovekedési  problémat jelentd
,betanitd” kulfoldi vallalatok szamara. A
tavalyi évhez hasonlé bérnévekedés befo-
lyasolhatja a munkaerépiaci folyamatokat,
varakozasunk szerint jelentésen valtozasok
mehetnek végbe a privat szektorban. Sziitksé-
ges a munkatermelékenység fejlesztésen feliil
a termelékenység tobbi oldalat (az eszkozella-
tottsagot, a technoldgiat vagy menedzsment)
is megvizsgalni és a behuzohatas célzott ta-
mogatasat is megfontolni.

Konkluzio

Ebben a fejezetben a teljesség igénye nél-
kil Magyarorszag gazdasigi névekedésének
korlatjait vizsgaltuk Rodrik és szerzétarsai
(2005) altal felallitott keretrendszerben. A
gazdasagi korkép elemzésével arra a kovet-
keztetésre jutottunk, hogy az elmult évtized-
ben a magyar nemzetgazdasig t6bb szem-
pontbdl is leszakadt a régiotol.

To6bb olyan aggaszt6é folyamatot talaltunk,
amely jelenleg kevésbé, de hosszutavon erés
korlatai lehetnek a fejlédésnek. Kutatasunk
soran t6bbszor feltint az erds allami jelenlét,
mely 6nmagaban nem feltétlen jelent prob-
lémat, azonban bizonyos tertleteken az 4l-
lam talzott jelenléte kiszorité hatassal lehet
a privat szektorra nézve. Ez a verseny csok-
kentésén keresztul végiil a névekedésre is ne-
gatfv hatassal lehet. Tovabba a kormanyzati
szektor nem megfelelé beruhdzasai a r6vid-
tava gazdasdgélénkitS hatdsuk ellenére hosz-
szatavon inkabb extrakoltségeket jelentenek
a gazdasag szamara.

Hosszabb tavon szintén problémat jelent-
het hazank aktiv munkaerejénck egészség-
tgyi helyzete. A varhaté egészséges évek
szama Magyarorszagon a legalacsonyabb a
régioban. Ennek elsédleges okat a kronikus
betegségek magas aranyaban és az alapvetd
infrastruktdara hianyaban talaltuk.

A novekedés legf6bb problémajaként az
alacsony termelékenységet identifikaltuk.
A fenti problémakhoz is kapcsol6do gyenge
termelékenység elsédleges oka a szétszakado
gazdasagi szektor. A hazankban tevékeny-
ked6 vallalatok egy része régids szinten is
magas hozzdadott értéket produkal, azonban
egy jelentés hanyada kiemelked6en rosszul
szerepel. Az elmilt években raadasul tovabb
néttek a termelékenységkiilonbségek. Ennek
okai a piaci kudarcban, kormanyzati kudarc-
ban és a munkaerépiacon keresendék. Ezek
koziil a munkaerépiacot azonositottuk legin-
kabb torzité korlatnak, mely azon tal, hogy
erés bérnyomast helyez a vallalatokra, meg-
necheziti az alacsony termelékenységti valla-
lati rétegnek a képzett munkaer6héz vald
hozzatérést.

Véleménytnk szerint Magyarorszag romld
gazdasagi helyzetén valé valtoztatashoz a
kettészakadd vallalati termelékenységet kell
megakadalyozni. Azonban, ahogy Rodrik és
szerzétarsai (2005) is felhivija ra a figyelmet,
vigyazni kell arra, hogy ne egyszerre pro-
baljuk megoldani az 6sszes fennallé problé-
mat. Ezért mi révidtavon a termelékenység
javitasat a felnSttképzés Gsztonzésén, hosz-
szabbtavon pedig az egész oktatasi rendszer
megreformalasan, az adéterhek csokkenté-
sén keresztil latjuk. Természetesen Magyar-
orszag problémainak megoldasihoz ennél
sokkal részletesebb problémaeclemzésre len-
ne sziikség, melynek kivitelezését a szakpo-
litikusokra hagyjuk.
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