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Absztrakt

Tanulmanyomban a 2011 és 2013 kozott sorozatosan bed6l6 magyar husipari véllalatok
kllsé piaci helyzetét vizsgdlom artranszmisszids elemzés segitségével. A kutatas soran arra
a kérdésre keresem a valaszt, hogy az ellatasi [ancban alattuk és folottiik |évé iparagak piaci
erejuk révén képesek-e olyan kedvez6tlen gazdasagi kornyezetet teremteni, amelyben a
husfeldolgozé vallalatok nyereséges miikodése ellehetetlenil. Eredményeim alapjan ez
nem all fenn. A sertéstenyészt6ktSl kiindulé sokkok szimmetrikusan és teljesen
megjelennek a félsertés atadasi araban, és ez tovabbgylrizik a feldolgozoi dtadasi arakba
is. A feldolgozodk inflacidval korrigdlt arrése szignifikdnsan nem valtozott a vizsgalt
periodusban (2004-2012). Véleményem szerint a vallalatok sorozatos bed6lését a kereslet
csokkenése eredményezi, amelynek hosszu tavu folyamataitél fligg, hogy megéri-e allami
pénzen megmenteni a csédbe jutd cégeket.

* Elektronikus levélcim: bzombor@caesar.elte.hu
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Bevezetés

A husipar a magyar gazdasag egy akut valsagteriilete. Mar a 2008-ban kezd6dott
vilaggazdasagi valsag el6tt is nehézségekkel kiizdottek — els6 sorban —a nagyobb vallalatok.
Tobb cég felszamolas ald kerdlt, koziulik csak néhany nagyobb gyartonak sikerilt
Ujrainditania a termelést. A 2008 6ta csokkené fizet6képes kereslet tovabb erGsitette a
folyamatot, az elmult években a legnagyobb vallalatok vagy veszteségesek voltak vagy
egészen minimalis nyereséget termeltek csak (lasd Racz, 2012a). ,Nincs ma
Magyarorszagon eredményesen dolgozé husipari vallalkozas” — allitotta Ruck Janos, a
Gyulai Hiskombinat Zrt. volt vezérigazgatdja egy 2012 8szi interjuban (Racz, 2012b).

A valds helyzet azért ennél arnyaltabb. A Nemzeti Adé- és Vamhivatalhoz (NAV)
benyujtott vallalati mérlegek és eredménykimutatasok adatai alapjan késziilt 6sszesités
szerint mind a husfeldolgozds, mind a készitménygyartas teriletén a vallalatoknak kicsit
tobb mint a fele nyereséges volt 2011-ben. Az egy vallalatra juté lGzemi eredmény 2001 és
2011 kozotti alakulasat mutatja az 1. dbra. Néhany egyéb fogyasztdsra kész élelmiszert
gyarto iparag adatait is abrazoltam viszonyitasi pontként. Ebbdl a néz6pontbdl tekintve a
készitménygyartd vallalatok helyzete nem kilatastalan. Ugyanakkor figyelemre méltd, hogy

az elmult évtizedben az (izemi eredmény igen volatilis volt, nagy kilengéseket mutatott, és

Az egy vallalatra jutd (izemi eredmény alakuldsa néhany szakagazatban
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tiz év atlagdban nem sokkal haladta meg a nulla szintet, amely hosszd tavon nem
fenntarthato.

Az igazi kérdés az, mi az iparag alacsony jovedelmezGségének az oka. Dolgozatomban
erre a kérdésre keresem a vdlaszt.

Az egyes vdllalatok eredményességére sajat dontéseik, termelési hatékonysaguk
mellett a vallalatok altal (f6ként rovid tdvon) nem befolydsolhatd piaci viszonyrendszer is
hatdssal van. Az ipardagi szerkezet vizsgdalataval képet alkothatunk arrél, hogy a husipari
szerepl6k az input- és outputpiacaikon milyen erdével tudnak fellépni a tobbi vallalattal
szemben. Az elemzésbdl kovetkeztethetlink arra, hogy nehéz helyzetiiket okozhatjak-e
dont6é mértékben a kedvezbtlen piaci eréviszonyok vagy sem.

Az eredmény nem lényegtelen azokban az esetekben, ha egy vallalat allami
megsegitésérdl kell donteni. Amennyiben az el6bbi ok miatt keriilt nehéz helyzetbe egy cég
és a kimentéssel egyitt az intézményrendszer reformja is megvaldsul (vagy legalabb
elkezdddik), a vallalat hosszu tdvon nyereséges lehet. Viszont a hatékonytalan véllalatok és
lizemek megmentésekor nagy a valdszinlsége, hogy a veszteség Ujra fel fog halmozddni,
igy a kimentés csak ideiglenesen orvosolhatja a problémat.

A mai magyar husiparban tobb jelent8s vallalat all a cs6d szélén, amely a kedvez6tlen
piaci helyzetnek is lehet a kovetkezménye. A kérdés eldontése azonban a piac elemzését
igényli. A sertéshus agazat vertikdlis artranszmisszidjanak vizsgdlataval az ellatasi lancba
agyazva vizsgdlom az agazat piaci helyzetét, az egyes kontraktusokban a piaci erd
megoszlasat.

Tobb hasonld kutatds készilt mar a hazai sertésagazatrdl (pl. Bakucs és Fert6, 2005;
Varga et al., 2007), azonban ezek részben eltér6 eredményekre vezettek, illetve az EU-
csatlakozas el6tti adatokon alapultak. Ebben a dolgozatban az EU-csatlakozas évétél 2012-
ig vizsgalom a sertésvertikumot, rdaddsul minden egyes cserekontraktust kilén-kilon.
Tobb, a szakirodalmi 6sszefoglaldban bemutatott kutatds az élGsertés és a kiskereskedelmi
sertéshus arat hasonlitja 6ssze, igy nem tudja elklloniteni a sertéstermel6k és a vagdhidak,
a vagohidak és a készitménygyartok, a készitménygyartdok és a kereskeddk, illetve a
keresked6k és a fogyasztdk kozotti kapcsolat folyamatait. Az dsszemosott kép pedig
sokszor éppen a lényeges pontokat nem tudja felfedni. Kutatdsom soran az ellatasi lanc két

pontjat vizsgaltam, a vagéhidak és a készitménygyartok, illetve a készitménygyartok és a
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keresked6k kapcsolatat, tehat a hagyomanyos értelemben vett huslizemek input- és
outputpiacait elemeztem.

A dolgozat felépitése az alabbi. A kovetkezd fejezetben réviden bemutatom a magyar
husipari vallalatokat. Azutdn a vertikalis drtranszmisszids elemzés elméleti keretét vazolom
fel, majd az azt koévetd részben roviden ismertetem a korabbi hasonlé elemzéseket. Az
otodik fejezetben a kutatds mddszertanat, majd a felhaszndlt adatokat mutatom be. Végiil

az eredmények ismertetése és értékelése kovetkezik, amelyet egy 6sszegz6 fejezet zar le.

A magyar husipar bemutatdsa

A husipar ellatasi lanca a sertéstenyésztéktdl a kiskereskedelmi izletekben a termékeket
megvasarld fogyasztoig terjed. (Farmtdl a villdig, ahogy az Eurostat megfelel6 kiadvanyanak
cime is mutatja.) Ebben a kutatdsban elsGdlegesen a levagott sertéseket feldolgozd
vallalatokkal foglalkozom. A készitménygyarték alapanyaga a vagohidakrél érkezd
félsertés. Termékeiket pedig kdzvetlenil a kis- és nagykereskeddk vasaroljak meg.

2008-ban Magyarorszdgon 460 ezer tonna hidegsulyban mért sertést vagtak le a
hazai vagéhidak az Eurostat adatai szerint. Ezt az alapanyagot részben kiilféldre adtdk el,
illetve kulfoldrél is érkezett sertéshis Magyarorszagra. Az igy rendelkezésre 4all6
474 ezer tonna alapanyagot ! Székelyné Radl (2010) 6sszesitése alapjan kérilbelll 40
huskészitménygyarté vallalat dolgozta fel 2008-ban.

Az ellatdsi lancban egymas utan kovetkezé harom iparag néhany koncentracids
jellemzéjét tartalmazza az 1. tdblazat. Feltlin6, hogy a készitménygyartas esetén a
legnagyobb az iparagi koncentracié mindharom mutaté alapjan. A legkevésbé koncentralt
agazat pedig a husfeldolgozas, amely a vagast és a darabolast tartalmazza.

A koncentrdlt készitménygyartd iparag képéhez jol illenek Czibik és Makd (2008)
tanulmanyanak egyes eredményei. A hazai kiskereskedelmi lancok és beszallitoik
kapcsolatat vizsgald kérddives kutatasuk soran azt taldltak, hogy egyediil a husarut és
tejtermékeket forgalmazd cégeknek volt képes tobb mint a fele az inflaciéonal nagyobb
arvdltozast elérni a termékeinél 2006-ban (termékeik 57,1%-anal legalabb az inflacié

mértékével tudtak ndvelni dtadasi araikat).

L A kiilkereskedelmi adatok forrasa a Kézponti Statisztikai Hivatal.
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A sertésvertikum harom egymasra épiil6 részét befoglalé szakagazatok néhany
koncentracids és jovedelmezdségi mutatdja

vélla egy cégre
megnevezés latszam  CR3* (%) CR5* (%) HHI* Juto UZ?mI
(darab) eredmény
(millié Ft)
husfeldolgozas, 358 21,1 31,3 279 6,8
-tartositas
hus-, baromfihus- 43 74,5 82,5 2 601 40,7

készitmény gyartasa
élelmiszer jelleg
bolti vegyes 4 881 49,9 57,6 1182 0,4
kiskereskedelem
* az értékesités netto arbevétele alapjan
1. tablazat, forras: GVH Versenystatisztika adatbazis és NAV adatbazis alapjan

Ehhez képest meglepd, hogy az egy vallalatra jutd Uzemi eredmény a
huskészitménygyartas esetén a legkisebb a vazolt harom iparag kozil. Hasonlé eredményre
vezet egy sajatos Osszevetés is. A HVG évente kozzétett TOP 500 vallalati arbevételi
rangsoraban a 2008 és 2011 kozotti években 3-5 huskészitménygyartd szerepelt, mig az
eredményességi rangsorban egyedil 2009-ben volt egyetlen helyezett vallalat (Pick Szeged
Zrt.). A magas arbevétell vallalatok profitabilitasa tehat igen szerény, a kisebb vallalatok
esetében pedig méretgazdasagossagi problémak Iéphetnek fel, igy alakulhat ki a teljes
iparagra vetitett jelent8s veszteség.

Ezzel szemben fogyasztdi oldalrél viszonylag kedvezd a hazai husipar helyzete. A
Nielsen 2011 végi felmérése szerint az élelmiszeripari termékek koziil a legtobben (a
fogyasztok 81%-a) a huskészitmények esetén részesiti elényben a magyar termékeket.

Raadasul a kiskereskedelmi Gzletldncok sajatmarkas (un. private label) termékeinek
ardnya a huskészitmények esetén az élelmiszeripari atlag koril alakul (kb. 25% a Nielsen
adatai alapjan), igy a gyartéi markas, és ezzel egylitt a termel6knek altaldban nagyobb
arrést biztositd termékek piaci részesedése szintén nem rosszabb az atlagnal.

Osszességében tehat elmondhatd, hogy a husipari vallalatok helyzete igen dsszetett.
Egyik oldalrdl az iparag jelentds veszteségeket kdonyvelt (és kdnyvel) el, alulteljesitett mas
agazatokhoz képest, ugyanakkor tdébb olyan jel is van, amely arra utal, hogy gyartoéik és
termékeik piaci helyzete nem rosszabb, mint mads élelmiszeripari dagazatokban

tevékenykeddké.
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Az artranszmisszids elemzések elméleti hattere

Teljes iparagak versenyhelyzetének elemzésére gyakran alkalmazott eszkoéz az
artranszmisszid. Ennek lényege, hogy az input és output arak kdzotti kapcsolatot vizsgdlva,
a koltségek dathdritdsanak elemzésébsl kovetkeztetnek arra, hogy az egyes
cserekontraktusokban melyik szereplé a dominans (ha egyaltalan van ilyen).

Mivel az arak kozotti kapcsolatok rendszere végletesen bonyolult is lehet, az
artranszmisszids elemzések harom alapvetésre éplilnek. Ezek Rapsomanakis et al. (2003)
alapjan a kovetkez6k.

o Az arak egylttmozgdsa és az arvaltozasok teljes atgylrlzése az egyik piacrél a

masikra.

e Az arigazodds sebességének és dinamikdjanak vizsgalata.

e Az arvdltozdsok szimmetrikus voltanak elemzése. Ez roviden azt jelenti, hogy az
egyik piacon az ar emelkedése és csokkenése ugyanolyan gyorsan és teljesen
tlkroz6dik-e a masik piac ardban vagy sem.

Az artranszmisszidés elemzéseknek két alapveté irdnya figyelheté meg. Egyrészt
ugyanazon termék (pl. buza, sajt, baromfihus) aralakuldsanak kapcsolatat elemzik térben
szeparalt piacokon. A horizontalis drtranszmisszié elméleti hatterét Rapsomanakis et al.
(2003) mutatja be. Az alapvet6 feltevés az egy ar elve, amely alapjan a szallitasi koltségek
okozta kiilonbséggel térhetnek csak el az egyes piacokon a megfelel§ arucikkek arai. Ezt
finomitja az egy ar elvének gyenge valtozata, amely ennél kisebb eltérést is megenged.

Masrészt, a vertikalis artranszmisszid az ellatasi lanc kiilonb6z6 fokan alld szereplék
kozotti aralakuldsokat vizsgdlja. Ez a nyersanyag termelGjétdl a feldolgozékon és a
nagykeresked6kon at egészen a végsd fogyasztonak értékesitd kiskereskedelemig az arak
nyomon kovetését és az aralakuldsok vizsgalatat jelenti.

Conforti (2004) az drtranszmissziét befolydsold tényez6ket hat részbe
csoportositotta. Ezek koziil a vertikalis artranszmissziét a piaci er6 megoszlasa, a termelés
novekvé mérethozadéka és a termékek differencidltsaga befolyasolhatja.

Meyer és von Cramon-Taubadel (2004) azonban felhivja a figyelmet, hogy
oligopolista piaci szerkezet esetén pozitiv és negativ aszimmetria is felléphet az

artranszmisszié soran. Példaul, ha a vallalatok piaci részesedésiik csokkenésétdl tartanak,
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akkor inputdraik csokkenései gyorsabban megjelenhetnek a kibocsatasi drakban, mint az
aremelkedések, és ez negativ aszimmetridt eredményez.

Ellenkezd oldali példa, amikor a vallalatok haszonkulcsuk mértékét figyelik. Csokkené
inputdrak esetén a haszonkulcs megné, amely kedvez6bb a vallalatoknak, igy kibocsatasi
aruk lassabb igazoddsaban érdekeltek. Az inputarak emelkedése esetén éppen ellentétes
folyamatok jatszédnak le, igy alakulhat ki pozitiv artranszmisszids aszimmetria.

Ezek mellett a vélekedések szerepe is lényeges. Amennyiben a vallalatok arra
szamitanak, hogy a tobbi cég az inputar csokkenését (emelkedését) azonnal megjelenteti
output araiban is, de az aremelkedést (arcsokkenést) nem, akkor az adott véllalat is ennek
megfelel6en fog viselkedni. llyen esetekben a teljes piacot vizsgalva negativ (pozitiv)
aszimmetria alakulhat ki.

Az artranszmissziot befolydsold madsik jelentés tényez6csoport a koltségek
szerkezete. Magas fixkoltségl dgazatok esetén a kapacitds minél jobb kihaszndlasa lehet a
vallalatok célja. Az inputarak emelkedése esetén a haszonkulcs valamekkora csokkenése
még elfogadhatd a vallalatok szdmara a magasabb kapacitdskihasznaltsagért cserébe,
amely negativ drtranszmissziot eredményezhet.

Mdsrészrél az arvaltoztatds kozvetlen koltsége (menikdltség) is jelentSs lehet, amely
az arak ragaddssagahoz vezet. llyenkor az inputdrak emelkedése esetén a vallalatok
gyorsabban reagalnak, hiszen profitjuk csokkenése gyorsabban elérheti azt a kiisz6bot, ahol
mar megéri az armdédositas koltségét felvallalni. Arcsdkkenések esetén erre kisebb az
Osztonzés, tehat pozitiv artranszmisszié allhat el6.

Ezek mellett Iényeges még a kereslet alakulasa is. Pozitiv keresleti sokk az arak
emelkedéséhez vezethet, mig negativ sokkok esetén a vallalatok inkdbb készleteiket
novelhetik, mintsem araikat csokkentik.

E rovid Osszefoglalébdl is lathatd, hogy az arak kozotti kapcsolatokat tobb, sokszor
egymassal ellentétes hatdsu tényezd is befolyasolja. Rdadasul az arak kozotti kapcsolat
eltéré lehet révid és hosszu tavon. Hosszu tavon a piaci egyensuly felé mutatnak a

folyamatok, igy a rovid tavua aralakulast befolydsold tényez6k hatasai nagyrészt elt(innek.
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Szakirodalmi attekintés

Szdmos orszag husipari termékpdlydjara vonatkozdan késziilt vertikdlis drtranszmisszids
elemzés az elmult évtizedekben. El6bb a kilféldi eredményeket mutatom be, majd a
magyarorszagi kutatdsok eredményeit ismertetem.

Conforti (2004) fejl6d6 azsiai és afrikai orszagok esetében vizsgalta az
artranszmissziét a belfoldi és az orszagos ar, illetve orszagokon belil a vertikalis ellatasi
lancon beliil is FAO adatok alapjan. Altaldnossagban igaz volt, hogy a belfoldi
artranszmisszié teljesebb volt, mint a vilagpiaci arakhoz valé alkalmazkodas. A sertéshus
termékpdlya azonban az egyik legkevésbé integralt agazata volt a legtdbb vizsgalt
orszagnak, szignifikdns vertikalis artranszmisszié minddssze Ugandaban volt kimutathato.

Adachi és Liu (2009) a japan sertésagazatot vizsgaltak 1967 és 2008 kozott. A hosszu
id6sor okdn strukturalis toréseket alkalmaztak az artranszmissziés egyenletben. A torések
szamat endogén maddon, az adatokbdl hataroztdk meg. Eredményeik alapjan a japan
husipari vertikumban szignifikdns, de nem szimmetrikus artranszmisszié mutathatdé ki,
amely raadasul id6ben el6re haladva folyamatosan (rezsimrél rezsimre) gyengiilt.

Miller és Hayenga (2001) az Amerikai Egyesiilt Allamok sertéspiacat vizsgalta. Mind a
termel6i és nagykereskedelmi, mind a nagy- és kiskereskedelmi arak kapcsolatat
elemezték. Kutatdsuk egyedisége, hogy megbontottak a vizsgdlatot az arvaltozasok
gyakorisaganak flggvényében. Eredményeik alapjan a forrasvidéki iparagban
aszimmetrikus artranszmisszié figyelheté meg az arvaltozas gyakorisagatdl fliggetlendl.
Azonban a kis- és nagykeresked6k kozott csak a kis frekvencidju (lassan valtozé) ciklusokban
talalhaté aszimmetrikus aralkalmazkodas. A szerz6k szerint ez a készletgazdalkoddssal
hozhaté 6sszefliggésbe.

Abdulai (2002) a svajci huspiacon szintén aszimmetrikus aralkalmazkodast talalt.
Eredményei alapjan a feldolgozdi arak Granger-okozzak a kiskereskedelmi arakat, azonban
visszafelé ilyen kapcsolat mar nem figyelheté meg. A megemelkedé feldolgozdi atadasi arak
pedig lényegesen gyorsabban megjelennek a fogyasztdi arakban, mint az arcsdkkenések.

Von Cramon-Taubadel (1998) a német sertéshuspiacon a termel6i és a
nagykereskedelmi drak kapcsolatat vizsgdlta aszimmetrikus hibakorrekciés modell
segitségével. Eredményei azt mutatjak, hogy ebben a cserekontraktusban is az eladéknak

van folényik, a termel6i drak novekedése gyorsabban tikrozédik a nagykereskedelmi
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arakban, mint az arcsokkenések. A feldolgozdi arrés tehat hosszabb ideig volt sajat
egyensulyi értéke folott, mint az alatt.

A Study on the Competitiveness of the European Meat Processing Industry cimu
tanulmany szintén az artranszmisszié szimmetrikussagat vizsgalta 6t EU-tagallam esetén.
Egyrészt a vagohidak, masrészt a csomagolds és a kiskereskedelem (egyiittes) arrésének
alakulasat vizsgalva.

Von Cramon-Taubadel (1998) eredményeivel ellentétben Németorszagban csokkend
arrést taldltak — még novekvs sertésarak mellett is csokkent a nagykereskedelmi ar.
Azonban a nagy- és kiskereskedelmi drak kiilénbsége is csokkent, tehat a teljes iparagat
folyamatosan mérsékl6dé arrés jellemezte.

Hollandidban viszont a sok mas orszagban jellemzé aszimmetriat fedezték fel. A
nagykereskedelmi arak ndvekedése azonnal megjelent a kiskereskedelmi arakban, a
csOkkenés azonban csak részben.

Az Egyesilt Kirdlysagban a termel6i és nagykereskedelmi darak kozotti rés
termékenként eltéréen alakult, egyes termékek esetén nétt (pl. oldalas), mashol nem
valtozott lényegesen (pl. comb), megint masoknal csokkent (pl. dagadd). A kovetkez6
szinten azonban teljesen elszakadtak az arak egymastol, és lényegesen novekedett az arrés.

Lengyelorszagban szintén emelkedett a nagykereskedGi arrés. Amikor a vagéhidak
atadasi ara nétt, a kiskereskedelmi ar jobban emelkedett, mig forditott esetben a fogyasztoi
ar kevésbé csdkkent. A vagdhidak arrése azonban nem méddosult Iényegesen.

Bojnec (2002) a szlovén sertésadgazatban végzett drtranszmisszids elemzéseket annak
megallapitasdra, hogy a piac versenyz8inek tekinthet6-e vagy sem. Eredményei
egybecsengtek a kompetitiv piac elméleti hipotéziseivel, igy a szlovén sertésfeldolgozas és
-értékesités versenyz8i agazatnak tekinthetd. Ugyanakkor mindkét tevékenység arrése
Iényegesen nagyobb volt Szlovénidban, mint a fejlett piacgazdasagokban.

Fert6 és Bakucs (2005) egy ehhez nagyban hasonlé elemzést végeztek
Magyarorszagra. Kutatasukat az artranszmisszié szimmetrikussagdra is kiterjesztették. A
korabban bemutatott elemzésekkel ellentétben a szerz6k azt taladltdk, hogy a magyar
sertésagazatban a termel6i és a kiskereskedelmi drak kézott szimmetrikus kointegracids
kapcsolat van. Ugyanakkor érdekes, hogy a kiskereskedi arak Granger-okozzak a termelgi
arakat, tehat az armeghatarozasi folyamat éppen ellentétesen torténik, mint Svajcban

(Abdulai, 2002).
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Bakucs et al. (2006) a német és a magyar husagazat artranszmissziéjanak
0sszehasonlitdsakor mar részben eltéré kovetkeztetésekre jutottak. Kointegracids és
aszimmetrikus hibakorrekciés modelljik eredményeként mindkét piacon hosszu tdvon
szimmetrikus artranszmissziéra tudtak kovetkeztetni. Rovid tdvon azonban a
magyarorszagi sertéspiac aszimmetrikus jegyeket tikrozott, a sertésarak csokkenésére
kisebb mértékben reagaltak a fogyasztoi drak, mint a ndvekedésére.

Erdekes eredmény, hogy hosszui tdvon mindkét orszagban a termeldi arak Granger-
okozzak a kiskereskedelmi drakat, tehat Magyarorszag esetén éppen forditott helyzetet
azonositottak, mint amit Fert6 és Bakucs (2005) kimutatott.

Varga et al. (2007) teljes kereskedGi er&félényt mutattak ki a feldolgozott
hustermékek (pl. roévidkaraj, sertéscomb) tekintetében, amely azt jelentette, hogy a
feldolgozdéknak kilonb6z6 mértékd arveszteséget kellett elkonyvelniiik az egyes termékek
utan. A magasabb hozzdadott értékkel rendelkez6 huskészitmények esetén mar valtakozé
volt az er6folény (pl. mig a gépsonkdan arveszteséget kényszeriiltek elszenvedni a gyartok,
addig a parizsin arnyereségiik volt).

Az artranszmisszid szimmetrikussagat befolyasold tényez6ket vizsgalta Bakucs et al.
(2013) meta-analizisiikben. Binaris modelljik eredményei azt mutattak, hogy minél
koncentraltabb a mez6gazdasagi termelSi szektor, anndl valdszinlibb, hogy az
artranszmisszié szimmetrikus. A feldolgozok és a keresked6k esetén minél
kiegyensulyozottabb a két szektor piaci ereje, annal valdszin(itlenebb az aszimmetrikus
artranszmisszié. Ugyanakkor, ha a kereskeddk kozotti arverseny korlatozott, az noveli az

armozgasok aszimmetrikussaganak esélyét.

Az elemzés modszertana

Hassouneh et al. (2012), illetve Frey és Manera (2007) részletes attekintést nyujtanak az
artranszmisszidés elemzésekben alkalmazott 6konometriai mddszerekrél. A vizsgalat
kiinduldpontja minden esetben az adatsor integraltsaganak meghatarozasa. Amennyiben
az adatok elsé rendben integraltak, ugy az dradatsorok kozotti kointegraciot kell tesztelni,
majd érdemes un. aszimmetrikus vektor hibakorrekcidos modellt épiteni az artranszmisszid

szimmetrikussaganak vizsgalatahoz.



Mi a magyar husfeldolgozé vallalatok gyengélkedésének oka?
Egy artranszmisszios elemzés eredményei 11

Amennyiben az adatsorok stacionerek, ugy a kointegracidé vizsgalata értelmetlen.
Ebben az esetben tehdt masfajta eszkdztar hasznalata sziikséges.

A moédszertani attekintés soran az aldbbi jel6léseket fogom alkalmazni. Az arak
id6sorat x; és y, jeloli, az id6ésor hosszat T. Amennyiben ez |ényeges, akkor x; a termelési
tényez6, mig y, a kibocsatas arat jeldli. A becslés hibatagjat u, -vel jel6ldom, amely
feltételezés szerint fliggetlen normalis eloszlasu 0 varhatd értékkel és konstans szérassal

(fehér zaj).

Stacionaritds tesztelése

Az adatsorok stacionaritasat kiterjesztett Dickey—Fuller- (ADF-) prébdval vizsgaltam. A
préoba alapja, hogy egy, az adatokra legjobban illeszked6 autoregressziv folyamat
paramétereinek Osszegét teszteli az egységnyi nullhipotézissel szemben. Amennyiben a
folyamat paramétereinek 6sszege valdéban egy, Ugy biztosan |létezik egységgyok, tehat nem
lehet stacioner a folyamat. A teszt formalisan az aldbbi egyenletet becsli, ahol a konstans

és a trend beépitése opcionalis.

k
Ay = ap+art +yyq + z Bidyi—jr1 + Ut
j=2

Ez a felirds 6sszhangban van a megfelel6 (k késleltetésli) autoregressziv folyamattal.
(A pontos atirast l1asd Enders, 2004.) Egységgyok |étezése esetén y = 0. ADF-tesztnél tehat
a nullhipotézis mellett az adatsor nem stacioner (legaldbb els6 rendben integralt), mig az
alternativ hipotézis elfogaddsa esetén stacioner.

Az ADF-teszttel kapcsolatban tobb probléma is felmeril (pl. sziikséges-e konstans és
trend a modellbe, mi alapjan hatarozhaté meg k, probléma adddhat, ha az adatgenerald
folyamatban mozgdéatlag tagok is szerepelnek). Mindezek ellenére az artranszmisszids
elemzésekben leggyakrabban ADF-tesztet hasznalnak.

Tovabbi problémat okoz, ha az adatsorban strukturdlis torés van. Ezt figyelmen kivil
hagyva ugyanis az egyébként stacioner adatsorban az ADF-teszt egységgyokot mutathat.
Mivel a vizsgalt id6szak gazdasagilag igen izgalmasan alakult (Magyarorszag EU-
csatlakozasatdl a pénzlgyi valsag kirobbandsdn at a sertésagazat fellenditésének

programjaig ivel), igy elképzelhet strukturdlis torés az drakban.
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Zivot és Andrews (1992) Perron strukturdlis torés melletti stacionaritas tesztjét
tovabbfejlesztve olyan prébat vezettek be, amely endogén moddon keresi meg a
toréspontot. Tobbféle tesztegyenlet irhatd fel, attdl fliggben, hogy a toréspont a folyamat
szintjét és/vagy trendjét is érinti-e. A kutatas soran a folyamat szintjében [évé torés melletti
stacionaritdst vizsgdltam. Az eljards alapja az ADF-teszt, amelyet kiegészitettek a

(konstansban |évd) toréspontot jelold vakvaltozéval.

k
Ve =g+ ait+a;D(A) +yye_1 + 2 Bidy—; + ug,
j=1

ahol D;(1) =1, hat > TA, 0 egyébként. 1 adja meg a toréspont helyét az idésorban. Az
eljdras sordn az a A paraméter lesz a toréspont helye, amely esetén a H,: y = 1 (vagyis az
adatsor egységgyokot tartalmaz) teszt elutasitdsa a legvaldsziniibb, tehat a t-statisztika

értéke a legkisebb. A teszt kritikus értékeit Zivot és Andrews (1992) kozolték.
Amennyiben a stacionaritas tesztek alapjan az adatsor egységgyokot tartalmaz, dgy a
kointegracio tesztelése kovetkezik. Abban az esetben, ha az adatsor nem integralt, az
arvaltozdsok szimmetridjanak vizsgdlata kovetkezik vektor autoregressziv modellek

segitségével.

Kointegradcio vizsgdlata

Kovetkezs lépésként az input és az output drak egylttmozgdsat kell megvizsgalni. Ehhez a
Johansen (1988) altal bevezetett kointegraciés tesztet hasznaltam. A kointegraciéval
adatsorok egylittmozgasa tesztelhet6. Nem stacioner (igy id6ben valtozé varhaté értékd és
szOrasu) adatok kozott ugyanis konnyen hamis regressziét futtathatunk. A kapott
regresszio akkor tiikroz valddi kapcsolatot, ha a hibatagok eggyel alacsonyabb rendben
integraltak, mint az eredeti adatok.

Mint azt Rapsomanakis et al. (2003) bemutatja, az aldbbi hibakorrekciés modell

becslése képezi az eljards alapjat.

Ay, = Ag + Tty 1 + A1Ay, g + -+ ARAye g + Uy,

aholy, = BZ], a becsliilt paraméterek pedig matrixok.
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A kointegraciét a m matrix rangja hatarozza meg. Amennyiben a matrix rangja 0, ugy
az adatsorok stacionerek, amennyiben n (ahany valtozét y, tartalmaz), akkor az adatsorok
kointegralatlanok.

A kointegraciés vektor meghatdrozasa az aldbbi dekompozicidbdl kévetkezik:

!

n=af,

ahol a és B (n X rank(m)) dimenzids matrixok. B a kointegracids vektor, tehat azt mutatja
meg, hogy az adatsorok milyen linearis kombindcidja eredményez eggyel kisebb rendben
integralt hibatagot. a a hosszu tava egyensulytdl vald eltérés igazodasi paramétereit adja.
Az eljaras tehat tobb kointegracids vektort is eredményezhet, azonban a kutatas sordn két
adatsort vizsgdltam, igy maximum egy kointegracids vektor lehetséges.

Strukturdlisan tort adatsorok kointegraciéjanak vizsgalatara Gregory és Hansen
(1996) fejlesztettek ki egy endogén toréspont keresési eljarast. Kutatasom soran azonban

ennek a modszernek a hasznaltara nem kerdilt sor, igy nem mutatom be részletesen.

Az drtranszmisszid szimmetrikussagdanak vizsgadlata

Az artranszmisszid szimmetrikussdganak tesztelésére Houck (1977) az alabbi egyenletet

specifikalta:

yi =ag+ 0.x1" + 0,x7 + Azf + ug,

ahol y; = X' Ay;, xf* =3¥';max(Ax;0), x;*=Y' ;min(Ax;0), illetve z; =

§=1Azj és Z; tetsz6leges exogén magyarazé valtozdkat tartalmazé vektor. Az
artranszmisszié szimmetrikus, ha a 8; = 6, megszoritas teljesul.
A modell hibdira von Cramon-Taubadel (1998) hivta fel a figyelmet, és bizonyitotta
be, hogy az alapvetéen ellentétes a vizsgalni kivant aradatok kozotti kointegracidval. A
probléma feloldasara vektor hibakorrekcidos modell haszndlatat javasolta.
A hibakorrekcios modell aszimmetrikus valtozatat Granger és Lee (1989) a termelés,
az értékesités és a készletek kapcsolatat vizsgalva fejlesztették ki. Ennek lényege, hogy a
hibatag el6jelétdl fliggben mas az alkalmazkodds sebessége. Ez a mddszer kdnnyen

altalanosithato arak kozotti kapcsolatra is.
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Meyer és von Cramon-Taubadel (2004) mddszertani attekintése soran azt javasolta,
hogy a kointegracids hibatagokat (v, = B'y,) pozitiv (v{) és negativ (v; ) tagokra bontva az

alabbi regressziét célszerld megbecsiilni.

l
Ay, = a + (.Bj+ D*Ax;_jiq) + Z(Bj_ D™AX_jy1) + TV + OV Huy,

j=1 j=1

k
ahol D%, illetve D™ a pozitiv, illetve a negativ drvéltozasokat jelzé vakvaltozok.

A szimmetria tesztelésére a ¢ = ¢~ megszoritds alkalmas. A nullhipotézis
teljestilése mellett ugyanis az egyensulyindl alacsonyabb és magasabb arrés esetén is
ugyanolyan gyors a visszarendez6dés. Amennyiben valamelyik becsiilt paraméter
szignifikdnsan alacsonyabb a masiknal, ugy a megfelel6 irdnyba elmozdulé arrés hosszabb
ideig volt jellemz6 a piacon.

A becslés torzitatlansagdnak feltétele, hogy az egyik valtozé (y; vagy x;) legaldbb
gyengén exogén legyen. Az drak szimultdn mddon torténé meghatdrozasa ugyanis
torzitottd teszi a becslést. (A becslési eljards kiinduld feltételei kozé tartozik, hogy a
magyarazo valtozok exogénak.) Az erre szolgalé eljardsok hasznalatara azonban nem volt

szukség a kutatds soran, igy nem mutatom be Sket.?

Stacioner adatsorok vizsgdlata vektor autoregressziv modellekkel

Stacioner adatsorok esetén Hassouneh et al. (2012) VAR modellek alkalmazasat ajanlja.
Els6 lépésként Miller és Hayenga (2001) cikkéhez hasonldéan az arvaltozasok irdnyat
hatdroztam meg Granger-oksag tesztet haszndlva.

A Granger-oksag kiinduldépontja, hogy a jov6é nem hatdrozhatja meg a jelent és a
multat, igy egy adatsor jelenbeli értékére is csak a multban bekdvezett véltozdsok lehetnek

hatdssal. A modell formalis felirdsa Maddala (2004) alapjan

k k
Ye = Z ajye-j + Z Bixe—j +ue,
j=1 j=1
1. egyenlet

2 Az exogenitas tesztelésének médszertanat lasd von Cramon-Taubadel (1998) cikkében.
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ahol a f; egyutthatok egyttes szignifikanciaja esetén az x; adatsor Granger-okozza az y;-
t. A megfelel6 késleltetés szam kivalasztdsara az Akaike informacios kritériumot
haszndltam. Ugyanakkor a Granger-oksag igazdbdl csak id6beli megel&zottséget jelent és
nem valdédi oksagot. Maddala (2004) alapjan viszont szimultan rendszerekben az oksagi
kapcsolatok nem vizsgalhaték a priori feltevések nélkiil.

A Granger-oksag tehat azt mutatja meg, hogy melyik adatsor el6zi meg a masikat.
Mivel azonban az ellatdsi lanc egymast kovets |épcsdfokait jellemzS adatokat vizsgalunk,
igy ez az arsokkok kiinduldpontjanak elemzéséhez is adhat némi tdmpontot.

Kévetkez6 |épésként az arcsokkenésekre és az arndvekedésekre vald reakciot

vizsgaltam Miller és Hayenga (2001) VAR modelljéhez hasonldan.

Ay, = a + OfAxF + OgAx; + -+ OFAx] , + P Ax_y + uy,

2. egyenlet
ahol a + és — fels6 index az adott idGszaki arvaltozas iranyat jeldli, az y, és x; valtozok
pedig a Granger-oksag iranyanak megfelelGek. Miller és Hayenga (2001) specifikacidjaval
szemben a valtozdk és az egyitthaték nem vektorok, hiszen egyszerre mindig csak két
arpart vizsgdltam. Lényeges eltérés tovabba, hogy azonos idejd magyardzé valtozdkat is
megengedtem a modellben, hiszen mig Miller és Hayenga (2001) heti arvaltozasokat
vizsgalt, addig én havi adatokat hasznaltam, és egy hénap elég hosszu id6 ahhoz, hogy az
arvaltozasok atfussanak a lancon. A megfelel6 késleltetés szam meghatarozdsat magas
késleltetés szamrdl indulva visszafelé, backward eliminacidval végeztem.

Az artranszmisszid rovid tavon szimmetrikus, ha az azonos késleltetésekhez tartozé
pozitiv és negativ arvaltozast jelz6 paraméterek paronként megegyeznek (tehat ha (I)]?L =
O Vj). A hosszi tavu szimmetria feltétele pedig a pozitiv és negativ paraméterek
Osszegének az egyezOsége, formalisan a H: ?:1 dbfr = ?:1 ®; hipotézis teljesulése.

Mindkét megszoritast Wald F-prébaval teszteltem.

Oksdgi viszony vizsgalata nem stacioner adatok esetén

Nem stacioner adatok esetén a Granger-oksag teszten maddositani kell. Sanjuan és Gil
(2001) a Dolado-Liitkepohl oksagi tesztet javasoljak, amelynek I|ényege, hogy a
késleltetések optimalis szamat annyival kell névelni, ahdny egységgydk van a folyamatban.

Mivel a gazdasagi id6sorok altalaban elsé rendben integraltak, esetiikben az 1. egyenletet
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kell megbecsulni annyi valtoztatdssal, hogy (k + 1) késleltetést kell beépiteni a becsiilendd

egyenletbe.

Egy alternativ vizsgdlati modszer

Az eddig bemutatott elemzési mddszerek soran a vizsgalni kivant aradatok azonos rend
integraltsaga alapvet6 feltétel volt. Eltér6 rendben integralt adatsorok okonometriai
vizsgdlata értelmetlen, igy erre nincs is kidolgozott mddszertan. Vavra és Goodwin (2005)
vizsgdlataik soran stacioner és nem stacioner adatsorok kozos kointegracidjat tesztelték,
majd ez alapjan vizsgdltdk az artranszmissziét, azonban véleményem szerint ez nem korrekt
megoldas.

Amennyiben az egyik adatsor stacioner, mig a masik nem, az azt tikrozi, hogy a
kdztiik |évé tavolsag id6ben sztochasztikusan valtozik. Arparok esetén ez az adott szinten
Iév6 vallalat (akinek input és output arat vizsgaljuk) haszonkulcsanak valtozasat jelenti.
Erdekes kérdés tehat annak vizsgélata, hogy a haszonkulcs véltozasdnak hatterében mi
allhat. A Study on the Competitiveness of the European Meat Processing Industry cim(

tanulmany egy ilyen modell becslését mutatja be, amelyet kissé atalakitva az aldbbi modellt

becsiltem:
I(Ay, = 0AAx, > 0)-T I(Ay, <OAAx, <0)-T
A(ye —x¢) = B1 T +b257
YT_11(Ay; = 0 A Ax; = 0) T11(Ay; < 0AAx; <0)
I(Ay;, < OANAx, =0)-T I(Ay, 2 0ANAXx; <0) T

+ + AAz; + uq,
T 1(Ay; <0AAG =0) 'Y 1(Ay; = 0AAx; < 0) e

3. egyenlet
ahol az I(-) indikatorvaltozd egyet vesz fel, ha a feltételek teljesiilnek, 0-t egyébként; z,
pedig tetsz6leges kontrollvaltozékat tartalmazo vektor.

Az egyenlet bal oldaldn az arrés valtozasa szerepel. A jobb oldal mar bonyolultabb. Itt
a megfelel§ indikatorvaltozo értéke (ami 0 vagy 1) van sulyozva az adott esemény (pl.
inputar nd, outputdr is nG) relativ bekovetkezési gyakorisaganak reciprokaval. Erre azért
van szikség, hogy egy ritkdn bekodvetkezd esemény paramétere semmiképpen se lehessen
olyan kiugrd, hogy az a végs6 kovetkeztetésekre donté hatassal van. Minél ritkabban
kovetkezik be egy esemény, becsiilt paramétere annadl kisebb lesz (kdzelebb lesz nulldhoz),

igy az artranszmisszidé szimmetrikussagra vonatkozé vizsgalatot annal kisebb mértékben
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fogja befolyasolni. A gyakori események hatasa tehat nagy, a ritkan bekovetkezéké pedig
kicsi lesz.

A modell tehat azt vizsgdlja, hogyan valtozott az arrés, ha az input és output arak
néttek, csokkentek, illetve az egyik n6tt, mikozben a masik csékkent. Amennyiben az adott
paraméter nem szignifikans az egyenletben (a t-statisztika alapjan), az azt jelenti, hogy az
adott valtozd ceteris paribus nem befolyasolta a haszonkulcs mértékét. Szimmetrikus
artranszmisszidé esetén az inputdr valtozasa — annak iranyatdl fuggetlenil — ugyanakkora
valtozast okoz az outputarban, az arrés tehat hosszabb idétdvon nem mddosul, vagyis

7-1Bj = 0, amely F-prébaval tesztelhets.

A modell el6nye, hogy az darak eloszlasara és id6beli vdltozdsara semmilyen
megkotést nem tartalmaz. A standard hibdk azonban autokorreldltak lehetnek, amelyet
Breusch—Godfrey-teszttel vizsgaltam. Sziikség esetén Newey—West-féle standard hibakat
alkalmaztam a becslés soran.

A modell hatranya viszont, hogy az dralkalmazkodds sebességére vonatkozéan nem

lehet kovetkeztetéseket levonni bel6le.

Adatok

A kutatdst az ellatdsi lanc tobb pontjanak 2004 és 2012 kozotti havi dradatait felhasznalva
készitettem. A 2. dbra Osszefoglaldan mutatja, hogy a sertéstenyésztGkt6l a fogyasztokig
milyen Uton halad a termék. A nyilakon az egyes kontraktusokban kialakulé arakat jel6ltem.

A kutatas els6dleges célja a készitménygyartd vallalatok piaci helyzetének elemzése.
A pontos helyzetértékeléshez mind az input-, mind az outputpiacon megfigyelheté
er@viszonyokat figyelembe kell venni.

A készitménygyartd vallalatok egyik legfontosabb termelési tényezdje a sertéshus,
amelyet a — cégcsoporton bellli vagy kiilsés — vagohidaktdl vasarolnak. A
cserekontraktusban kialakuld ar egyik alapja az él6sertés vagohidi atadasi ara. A
készitménygyartok inputpiaci erejét a vagdsertés és a félsertés ara kozotti kapcsolat adja
meg. Kompetitiv piac esetén a két armozgds pontosan koveti egymadst, mig tokéletlen
piacok (pl. oligopszénia) esetén ez séril. Az inputpiaci artranszmisszids elemzéssel ezt a
kapcsolatot ragadtam meg. Ehhez az élGsertés vagohidi belépési arat és a félsertés

értékesitési arat az Agrargazdasagi Kutato Intézet Piaci Arinformdciés Rendszere (AKI PAIR)
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A husipari termékpalya sablonja és az egyes kontraktusokban vizsgalt arak

félsertés ara fogyasztoi arak

esertes- ,
vagas efogyasztd
kiszol-

ofélsertés galdsa
el6allitasa

ofogyasz-
tasra kész
husaru
gydrtasa
készitmény-

eé|Gsertés
tenyész-
tése

etermék
elfogyasz-
tasa

fogyasztd

sertés-

tenyésztd gyarto

vagosertés atadasi ara termékek feldol-
gozobi dtadasi arai

2. abra, forras: sajat szerkesztés

szolgdltatta. A vagodsertés arandl a belfoldi és az import drak mennyiségekkel sulyozott
atlagdt vettem, mig félsertések esetén a csontos sertéshus és a szalonnas, b6ros sertéshus
mennyiségekkel sulyozott atlagat hasznaltam.

A készitménygydrto vallalatok a félsertésbdl kilonféle, fogyasztoknak szant husipari
termékeket allitanak el6. Mig az elldtasi lanc el6z6 szintjén az elSallitott termék jol
definidlhaté volt, addig ez ennél a szintnél nem mondhaté el. Tobb kutatds sertéshusok
sulyozott aralakuldsat vizsgdlta (pl. von Cramon-Taubadel, 1998; Abdulai, 2002; Vavra és
Goodwin, 2005; Gervais, 2011), mig masok (pl. Bojnec, 2002; Bakucs és Fertd, 2005)
kiilonféle indexeket képeztek, amelyben tobbféle feldolgozottsagi foku termék is helyet
kapott (pl. csontozatlan sertéshus, fistolt szalonna, szdrazkolbasz). Mivel a
készitménygyartd vallalatok els6sorban sonkaféléket, kolbaszokat, felvagottakat és
vorosarukat allitanak eld, igy a kutatas e fazisaban két termék aralakulasanak szeparalt
vizsgdlata mellett dontottem.

A gépsonka a dragabb husipari termékek kozé tartozik,® igy piaca is eltéré lehet egy
alacsonyabb arkategéridju termékhez képest. Nagyobb szerephez juthat a termék

markaneve, igy a feldolgozdk is jobban érvényesithetik a koltségemelkedéseket.

3 1 kilogramm gépsonka feldolgozdi &tadasi &ra 2004 janudarjdban 795 Ft volt, mig 1 kilogramm
olaszfelvagotté 485 Ft volt.



Mi a magyar husfeldolgozé vallalatok gyengélkedésének oka?
Egy artranszmisszios elemzés eredményei 19

Az olaszfelvagott kimondottan az olcsé kategoriaba sorolt termék, tobb Uzletlanc
kizardlag sajatmarkds terméket arusit belble. llyen esetekben a verseny erésebb lehet a
feldolgozék kdzott, amelyet a kereskeddk is kihaszndlhatnak.

A feldolgozdk termékek szerinti értékesitési arai csak 2005-ig szerepelnek az AKI PAIR
adatbdzisdban. A késGbbi iddszakokra a Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH) havi ipari
termeldi drindexe all rendelkezésre TEAOR 4-jegyl bontdas szerint. A 2005-ig rendelkezésre
allé arakat a hus- és baromfihls-készitmény gyartdsa szakdgazat aggregdlt arindexével
gorgettem tovabb. Itt tehat azzal a kényszer( feltételezéssel éltem, hogy az iparag minden
termékének ara egyez6 mértékben valtozott 2006 és 2012 kozott. Ennél mélyebb bontdsu
adatok sajnos publikusan nem érhetdk el.

A kutatashoz felhasznaltam még az olaszfelvagott és a gépsonka kiskereskedelmi
arat, a husagazatban fizetett havi atlagbéreket, illetve a husagazat havi termelési értékét,
valamint a kiskereskedelem havi forgalmi adatait. Ezek mindegyike a KSH Tajékoztatasi
adatbazisabol szarmazott.

A felhasznalt nominalis adatokat a KSH altal publikalt megfelel6 havi maginflacidval
2004. januari redlarakra transzformaltam vissza, igy elkerilve az inflacio modellezését. A
maginflacié valasztasanak oka az volt, hogy az artranszmisszios elemzés célja éppen az

arakban bekovetkez6 kismértékd redlvaltozdsok elemzése. A maginflaciéd hasznalataval

Havi arak alakuldsa a magyar sertésvertikumban
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3. 4bra, forras: AKI PAIR és KSH adatok alapjan
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pedig éppen e kis ingadozdsok maradnak benn az adatsorban. Hasonlé megfontoldsokbdl
hasznalta a maginflaciot deflatorként Varga et al. (2007) is.
A 3. 3bra a vizsgalatban szerepl6 harom egymasra épul6 termék aralakulasat mutatja

2004. janudri 6sszehasonlitd arakon.

Eredmények

A kutatds sordn a készitménygyartd vallalatok input- és outputpiacain kilon-kiilon
vizsgdltam az artranszmissziét, éppen azért, hogy a két irdny Osszevetése lehet6vé vdljon.
Az eredmények bemutatasakor is ezt az utat valasztottam. Ebben a fejezetben a két piac
artranszmisszidjat mutatom be, a kovetkez6 fejezetben pedig ezek alapjan vizsgalom a

készitménygyartok piaci helyzetét.

Inputpiaci artranszmisszio

Az inputpiac a készitménygyartd és a vagohid kapcsolatat jelenti. Ez a két fazis néhany
nagyobb cég esetében dsszeolvad, azonban jellemz8 a tevékenységek szepardcidja is.* A
kétféle cégtipus elvalasztdsdra az adatok nem adnak lehet6séget, igy ebben a fejezetben
azt tételeztem fol, hogy cégcsoporton belil is a mindenkori piaci dron értékesitik a
vagdhidak a félsertést a tovabbfeldolgozé (izemeknek. Ez a feltevés nem all annyira tdvol a
valdsagtodl, hiszen ha a piacitol eltéré belsé elszamolasi arakat alkalmaznak is a vallalatok,
az csak annyit jelent, hogy a nyereségeket és veszteségeket mas tevékenységeken
szamoljak el. Ez pedig az elemzéshbél levont kovetkeztetéseket Iényegileg nem befolyasolja.
A hivatkozott kordbbi kutatdsok sem foglalkoztak ezzel a problematikaval.

A két arid6sor stacionaritas tesztjeinek eredményeit a 2. tablazat tartalmazza.
Mindkét id6sor esetén nagy biztonsaggal elutasithatd volt a nullhipotézis, tehat az arpar
mindkét tagja nulladfokon integralt.

Az inputpiac stacionaritas tesztjeinek eredményei
tesztstatisztika

valtozé ., -érték
értéke P
vagosertés atadasi ara -3,90 0,0029
félsertés atlagos értékesitési ara -3,76 0,0044

2. tablazat, forras: sajat szamitas

# A Gyulai Huskombinat Zrt. példaul nem rendelkezett sajat vagéhiddal.
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Kordbbi magyarorszagi kutatasok soran ettél eltéré eredmények sziilettek (pl. Bakucs
és Fertd, 2006), azonban a stacionaritds sem tulsagosan meglep6. Mivel minden adatsor
realarakon van kifejezve, igy ez az eredmény azt jelenti, hogy a vagdsertés és a félsertés
relativ (a kompozit termékkosarhoz képest mért) ara a vizsgalt idGintervallumban nem
modosult érdemben.

Mivel kointegracié tesztelésére nincs lehet8ség, kovetkezd lépésként a két ar
kapcsolatat Granger-oksag teszttel vizsgaltam. Ez alapjan a vagdsertés ara Granger-oka a
félsertés aranak, mikoézben visszafelé ez a kapcsolat nem all fenn (5%-o0s
szignifikanciaszinten). Figyelembe véve a Granger-oksag teszt korlatait, ez alapjan annyi
allithato, hogy a vagdsertés arvaltozasa megeldzi a félsertés arvaltozasat.

Az arvdltozasok szimmetridjara felirt modell (2. egyenlet) eredményeit a 3. tablazat
tartalmazza. A késleltetéseknél 4 hénaptdl indulva, az 5%-on inszignifikans valtozékat
elhagyva, végil mindegyik késleltetés kiesett. A modell magyardzdereje viszont igen
kedvezd (R? = 0,8281), rdadédsul a maradékok autokorreldlatlanok (a Breusch—-Godfrey F-

teszt p-értéke 0,7922) és homoszkedasztikusak (a White-féle F-teszt p-értéke 0,4131).

Regresszié eredményei, fliggd valtozo: félsertések atlagaranak valtozasa

valtozé koefficiens st. hiba p-érték
konstans -2,5758 1,3826 0,0653
ot 1,3321 0,1261 0,0000
O 1,6191 0,1136 0,0000

3. tablazat, forras: sajat szamitas

Az arnovekedés és arcsokkenés paraméterének egyezdségére felirt Wald-teszt p-
értéke 0,1527. Ezek alapjan a vagosertés ardban bekovetkezett arvaltozasok azonnal és
szimmetrikusan megjelentek a félsertések értékesitési draban. Az inputpiaci
artranszmisszié mind rovid, mind hosszu tavon szimmetrikus. A teszteredmények alapjan

tehat ez a piac kompetitivnek tekinthetd.

Outputpiaci artranszmisszio

A most kovetkez6 fazisban a készitménygyarté és a keresked6cég kapcsolatat vizsgaltam.
A kereskedGk szerepét betolthetik nagykereskedelmi cégek, amelyek kiskeresked6knek
értékesitik tovabb a termékeket, illetve kiskereskedelmi (zletlancok is, amelyek

kozvetlenil a gyartéktol vasarolnak.
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El6sz6r a sonkapiac artranszmisszios elemzésének eredményeit ismertetem. Az
inputtermék szerepét betoltd félsertés aralakuldsa stacioner folyamatot kovet (lasd 2.
tdblazat), a gépsonka nagykereskedelmi ara azonban egységgyokot tartalmaz. Az
adatsorban az EU-csatlakozas utan megjelend un. hard diszkontlancok, illetve a gazdasagi
valsag nyoman csokkend kereslet miatt elképzelhetd strukturalis torés jelenléte, ezért
lefutattam a Zivot—Andrews-tesztet is. Az eredményeket a 4. tabldzat tartalmazza. Ez
alapjan szintén nem lehet a nullhipotézist elutasitani, tehat az adatsor nem stacioner.

A gépsonka stacionaritds tesztjeinek eredményei

teszt- 10%-o0s 5%-0s 1%-o0s
eljaras toréspont statisztika kritikus kritikus kritikus
értéke érték érték érték
ADF - -2,37 -2,58 -2,88 -3,49
Zivot—Andrews 2009. okt. -4,23 -4,58 -4,93 -5,34

4, tablazat, forrds: sajat szamitas

Az az ellentmonddsos helyzet allt tehat el6, hogy mig az inputarak stacionerek, addig
az outputdrak nem. Ez a bemutatott eljarasok dont6 tobbségét meghiulsitja, hiszen a
legtdbb esetben kiindulo feltevés az adatsorok azonos rendben valé integraltsaga.

Houck (1977) specifikacidja nem kovetel meg ilyen feltevéseket, rdaddsul von
Cramon-Taubadel (1998) kritikaja alapjan éppen kointegralt adatsorok esetén hibds az
eljaras. A regresszid maradéktagjai azonban erésen autokorrelaltak, amely a modellel
kapcsolatos problémakra utal. Ezért az eredményeket nem is kozlom.

Az eltérd rendben vald integraltsag azt mutatja, hogy a készitménygyartdk arrése
id6ében valtozott, hiszen az input- és outputaraik kozotti kilonbség id6ben ingadozé volt. A
Study on the Competitiveness of the European Meat Processing Industry cim(
tanulmanyban alkalmazott mddszer éppen ezt vizsgdlja, igy a 3. egyenletet becsiiltem meg
két egyéb exogén valtozd szerepeltetésével. Egyrészt az iparagi (deflalt) atlagbér
valtozdsat, illetve Bakucs et al. (2013) nyoman a hlsagazat havi nettd termelési értékének
és a havi kiskereskedelmi forgalom aranyanak valtozasat épitettem még be a modellbe. Ez
utdbbi mogotti feltevés, hogy az ardnyszam valtozadsa a szerepl6k piaci erejében vald
valtozasokat fejezheti ki, f6ként hosszabb tavon.

A regresszio eredményeit az 5. tablazat mutatja, a paraméterek jeldlése a 3. egyenlet
jeloléseit kdveti. Az arvaltozasokon kivil beépitett két valtozd 5%-on inszignifikans volt, igy
elimindltam Gket a modellbdl. A hibatagok a tesztek alapjan autokorrelalatlanok és

homoszkedasztikusak, igy a standard hibakat nem korrigdltam semmilyen eljarassal sem. A
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Wald F-teszt alapjan a négy paraméter Gsszege szignifikdansan nem tér el 0-tél (p-érték

0,4435).

Regresszié eredményei, fliggd valtozd: gépsonka arrésének valtozasa

valtozé koefficiens st. hiba p-érték
B -4,4911 0,8379 0,0000
B- 3,1324 0,8629 0,0004
B -2,6919 0,5649 0,0000
A 5,2111 0,7145 0,0000

5. tablazat, forras: sajat szamitas

Az eredmények igen érdekesek. Azt mutatjak, hogy bar dsszességében a haszonkulcs
nem moédosult, az egyes arvdltozasok esetén jelent6s kilengések tapasztalhatdak. A vizsgalt
hdénapok 31%-dban, kozel egyharmadaban, a félsertések arnovekedését a gépsonka
arnovekedése kisérte, azonban jelentGsen kisebb mértékben. Az arrés ekkor atlagosan 14,7
(2004. januari értékd) forinttal csokkent kilogrammonként.

Azokban az esetekben, amikor a félsertések ara csokkent, a készitménygyartok
kevésbé csokkentették (illetve az esetek 22%-3aban még novelni is tudtdk) a gépsonka
atadasi arat, igy az arnovekedésekkor elvesztett arrést sikerilt visszaszereznilik. Az
okonometriai elemzés altal kimutatott jelenségeket plasztikusan mutatja a 4. abra. Az arrés

abran lathaté gyenge emelkedése az elemzés alapjan nem szignifikans elmozdulas.

A félsertés és a gépsonka feldolgozdi arkiilonbozetének alakulasa
2004. januari
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4. abra, forras: AKI PAIR és KSH adatok alapjan sajat szamitas
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Az olaszfelvagott esetén is nagyon hasonld tendencidk tapasztalhatdak. A termeldi
arak id6sora ezuttal is egységgyokot tartalmaz. A tesztek eredményeit a 6. tablazat mutatja.

A Houck (1977) altal ajanlott specifikaciot szintén a rezidudlis autokorrelacio jelenléte
miatt vetettem el. A 3. egyenlet becslési eredményeit — amelybdl a bér, illetve a termelési
érték és a kiskereskedelmi forgalom hanyadosa szintén kiesett — a 7. tablazat mutatja. A
hibatagok tulajdonsagai most is igen kedvez6ek, igy ebben az esetben sem alkalmaztam
semmilyen hibakorrekciés modszert. A négy paraméter Osszege szintén zérusnak
tekinthetd (az F-teszt p-értéke 0,7045).

Az olaszfelvagott stacionaritas tesztjeinek eredményei

teszt- 10%-o0s 5%-0s 1%-0s
eljaras toréspont statisztika kritikus kritikus kritikus
értéke érték érték érték
ADF - -2,43 -2,58 -2,88 -3,49
Zivot—Andrews  2009. dec. -4,25 -4,58 -4,93 -5,34

6. tablazat, forras: sajat szamitas

Azokban az esetekben, amikor az input- és outputdrak azonos irdnyba valtoztak, a
gépsonka és az olaszfelvagott esetén is kozel hasonldéan alakult a készitménygyartok arrése.
Az ellentétes darmozgasokndl azonban a gépsonka érzékelhetéen kedvez6bb helyzetbe
keriilt. Az arrés kevésbé csokkent, amikor a félsertés arndvekedése ellenére csokkenteni
kényszerilt a termék arat a gyartd, illetve arrése jobban né6tt, amikor a félsertés

arcsokkenése ellenére képes volt arat emelni.

Regresszié eredményei, fliggd valtozd: olaszfelvagott arrésének valtozasa

valtozé koefficiens st. hiba p-érték
b1 -4,3331 0,8018 0,0000
B2 3,3406 0,8281 0,0001
B -3,3659 0,6211 0,0000
Ba 4,9342 0,7607 0,0000

7. tablazat, forras: sajat szamitas

Osszességében tehat elmondhatd, hogy a magasabb minéségili termékek piaca
valamelyest jobban védett, mint az darversenynek jobban kitetteké. Ez alapvetSen
Osszecseng a varakozasokkal. Azonban mindkét vizsgalt termék esetén az artranszmisszié
hosszu tavon szimmetrikusnak tekinthet6. Ezt er@siti, hogy az esetek kb. felében nétt, mig
a masik felében csokkent a félsertés vagohidi atadasi ara, tehat az arrésre hato ellentétes

valtozasok valdban kioltjdk egymast.
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Az drvdltozdsok irdnydnak vizsgdlata

Az inputpiaci artranszmisszié esetén a Granger-oksag teszt azt mutatta, hogy a vagosertés
arvaltozdsa befolydsolta a félsertés arvaltozasat. Elsésorban tehat a tenyészt6knél kialakuld
koltségsokkok iranyitottdk az arvaltozasokat. A készitménygyartd vallalatok inputjainak
aringadozasat tehat téliik figgetlen események mozgattak. Erdekes lehet azt megvizsgalni,
hogy a feldolgozdi drak és a kiskereskedelmi arak kozott milyen kapcsolat van.

A kiskereskedelmi arak alakulasat a kdltségek mellett a kereslet is befolydsolja. Pozitiv
vagy negativ keresleti sokkok esetén a keresked6knek megérheti mddositani araikat,
amelyek visszafelé is hathatnak. A keresked6k példaul egy hosszabb ideig tarto
arcsokkentés koltségeinek viselésébe bevonhatjdk a gyartdkat, igy elképzelhetd, hogy a
kiskereskedelmi arak mozgatjdk a feldolgozdi dtadasi arakat.

Mivel egyik id6sor sem stacioner,® igy a Granger-oksag teszt helyett a Dolado—
Litkepohl oksagi tesztet végeztem el. A késleltetések szamat az Akaike informdacids
kritérium alapjan hataroztam meg, amelyhez egyet hozzdadtam, mert az idGsor els6
rendben integralt. Az eredményeket a 8. tablazat mutatja.

Az arak Dolado-Liitkepohl oksagi tesztje

F-teszt
értéke
feldolgozdi ar nem Granger-oka a kiskereskedelmiarnak  2,9628  0,0359
kiskereskedelmi ar nem Granger-oka a feldolgozoi arnak  0,6105  0,6098
feldolgozdi ar nem Granger-oka a kiskereskedelmiarnak  3,1687  0,0110
kiskereskedelmi ar nem Granger-oka a feldolgozéi arnak  0,5564  0,7331
8. tablazat, forras: sajat szamitas

termék nullhipotézis p-érték

gépsonka

olaszfelvagott

Mindkét vizsgdlt termék esetén a feldolgozdi dtadasi ar Granger-okozza (tehat id6ben
megel6zi) a kiskereskedelmi drat, mig visszafelé ilyen kapcsolat nem mutathatd ki. A
kiskereskedelmi arak valtozasa tehat egyaltalan nem tiikr6z6dik, még késleltetve sem, a
nagykereskedelmi drakban.

A teljes ellatasi lancot vizsgdlva az a legvaldszin(ibb szcenarid, hogy a koéltségsokkok
a sertéstenyésztSktél kiindulva végigfutnak a lancon, amelynek végén a kiskereskedelmi
arakban is megjelennek. Visszafelé vald arhatas azonban nem mutathaté ki. A keresleti

sokkok tehat sziikségképpen az értékesitett mennyiségen maédositanak, és nem az arakon.

5> A kiskereskedelmi drak esetén az ADF- és a Zivot—Andrews-teszt alapjan sem utasithatd el az egységgyok
folyamat.
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A husipari vallalatok helyzetének értékelése

Az artranszmisszids elemzés eredményei azt mutattak, hogy a magyar sertésdgazat
arvaltozdsaiban jelent&s aszimmetria nem tapasztalhatd a vizsgalt szintek egyikénél sem.
Ez egybecseng a korabbi hazai kutatasok eredményeivel. Bakucs et al. (2006) alapjan az
arvaltozdsok hosszu tdvon szimmetrikusak voltak 1992. januar és 2005. aprilis kozott, rovid
tdvon azonban nem. Az egyes termékeken elért arrés vizsgdlata alapjan hasonlé trend
allithato a késébbi (jelen tanulmanyban vizsgalt) id6szakra is.

Ezek az eredmények ugyanakkor nem a&ltaldnosak, a legtébb orszagban (pl.
Németorszag, Svajc, Japan) az arvaltozasok aszimmetrikussagat indikaltdak az adatok.
Lényeges eltérés azonban, hogy ebben a kutatasban az elldtasi lanc szintjein kilon-kiilon
vizsgdltam az artranszmisszidt, szemben a hivatkozott kutatasok tobbségével, ahol legalabb
két fazist 6sszemostak. igy tisztabb képet tarnak elénk az eredmények a sertésvertikum
szerepl8inek piaci pozicidjardl.

A kutatds eredményei alapjan tehat a készitménygyarté vallalatok piaci helyzete 2004
és 2012 kozott nem romlott, igaz érdemi javulds sem volt lathatd. Figyelembe véve
azonban, hogy az EU-csatlakozassal az élelmiszeripari termékek szabad daramldsa is
megvaldsult és az olcsé importtermékek sok kiskereskedelmi tzletben megjelentek, nem
tekinthet6k kedvez6tlennek a folyamatok.

Az elemzésbél az lathatd, hogy a készitménygyartd vallalatok az inputpiacaikon
versenyz6 vallalatként viselkednek. A vagdhidak koltségvaltozasaikat azonnal
megjelentetik araikban, amelyek az él6sertés aremelkedése esetén kedvez6tlenek, az
arcsokkenések esetén azonban kedvez6ek a készitménygyartdkra nézve. A vizsgalt 107
hdnapbdl 50-szer n6tt, mig 57-szer csdkkent a vagdsertés ara, és hosszu tavon realértékben
nem valtozott. A készitménygyartok inputpiacain zajlé folyamatok tehat nem indokoljak a
vallalatok megroggyandsat és cs6dhoz kozeli helyzetét.

A termékpiacon mar izgalmasabb a helyzet. Az elemzés azt mutatta, hogy a két
kivalasztott termék darrése hosszu tdvon allandd volt, roévid tavon azonban kilengések
mutatkoztak. A félsertés aranak emelkedésekor a készitménygyartdk nem tudtak vagy nem
akartdk aranyosan novelni araikat. Ebben szerepet jatszhatott piaci részesedésiik

megdbrzésének vagy a magasabb kapacitaskihaszndltsag biztositasanak célja. Az inputar
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csokkenésekor a korabban elveszett arrést azonban visszaszerezték. Ez részben az arak
ragaddssaganak vagy a termékek irdnti markahlségnek lehet a kovetkezménye.

Az arrés idGbeli valtozasat a meniikoltségek elméletével is ala lehet tamasztani. A
gyartok és kereskedbk kozotti szerz6dések altaldban hosszabb idére (pl. fél- vagy egy évre)
szolnak. Az el6re rogzitett arak nyilvanvaléan nem késziilhetnek fel a varatlan sokkokra, igy
azok hatdsdra a készitménygyartok kedvez6bb vagy kedvezStlenebb helyzetbe
keriilhetnek. A szerz6dés felmondasdnak vagy Ujratdrgyalasanak koltségei ugyanis
jelentdsen fellilmulhatjak az arvaltozas okozta pillanatnyi veszteséget (nyereség esetén
pedig nem is vetll fel ez az opcid), tehdt rendszeres és kismérték( inputdr-ingadozasok
esetén nem éri meg valtoztatni. Nagyobb sokkok és hosszabb id6tdv esetén ez mar nem
feltétlenll igaz, de az eredmények alapjan az arrés hosszu tdvon nem torzult el, az id6szakra
jellemzd egyensulyi szintjén maradt.

Mi okozhatja tehat a husipari vallalatok sorozatos beddlését? Az artranszmisszios
elemzés alapjan két lehet6ség meriil fel. Egyrészt, ha az arrés a készitménygyartdk szdmara
mar 2004-ben is hatranyos volt, akkor az elemzés megerésiti, hogy egy ilyen arrés hosszu
tdvon fennmaradt. Azonban nehezen elképzelhetd, hogy 9 éven keresztiil fennmaradhat
egy kdros dllapot. Tovabbi ellenérv, hogy 2001 és 2003 kozott a husipari készitménygyartok
éves aggregdlt profitja pozitiv volt (az adézott eredmény vallalatonként 30—60 millié forint
koril alakult mindegyik évben). Ez alapjan tehat a kiinduldé allapot nem tekintheté
kedvezétlennek.

Masrészt, a vizsgalatban kizdrdlag arak szerepeltek. A bevételek és a nyereségesség
masik 0sszetevlje, a gyartott, illetve értékesitett mennyiségek azonban nem. Mint arra az
arvaltozasok iranydnak bemutatasakor felhivtam a figyelmet, ha visszacsatolasi hatasok
nem érvényesiilnek az arakban, akkor azok a mennyiségek alakulasaban csapddnak le.

Az 5. dbra az egy f6re jutd sertéshusfogyasztas alakuldsat mutatja Magyarorszagon.
2007 ¢6ta jelent6s csokkenés tapasztalhatd, a KSH Az élelmiszer-fogyasztds alakuldsa, 2010
cim( tanulmanya szerint rdadasul a sertéshusfogyasztds hosszu ideje csokken. Mig 1990-
ben 38,8 kg volt a fejenkénti fogyasztas, addig 2000-ben mar csak 28 kg, 2010 pedig Ujabb
negativ rekordot dontott. Ezzel 6sszhangban a készitménygyartdk termelési értéke 2007
vége 6ta (még nominalis értékben is) csokkent.

A folyamatok eredbjeként a készitménygyarté vallalatok kapacitaskihaszndltsdga

romlott. A nagy lizemek fenntartdsa (mint példaul a papai vagy a gyulai huskombinaté), az
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Az egy f6re jutd sertéshusfogyasztas alakuldsa Magyarorszagon
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5. abra, forras: KSH adatok alapjan

alkalmazottak fizetése pedig hatalmas fix koltséget jelent, amelyet a csokkend piacméret
mellett egyre nehezebb hosszu tavon is kifizet6édéen hasznositani. A csokkené értékesitési
volumen miatt a termelés atlagkoltsége ugyanis novekszik, az artranszmissziés elemzés
alapjan azonban az arrés nem vdltozott. A csdkkend jovedelmezdség kovetkeztében tehat
a kiaddsokat kell visszafogni. Ha kordbban a cég koltott termékfejlesztésre, Ujitdé vagy
bévitd beruhdzdsra, esetleg rekldmozasra, akkor ezek kdnnyen leépithetd és rovid tdvon
nem sok problémat okozé koltségelemek. Hosszabb tavon azonban sulyos
kovetkezményekkel jarhatnak, amelyek felerGsithetik az dgazat problémait. Ha pedig mar
kordbban sem futotta ilyen tevékenységekre a vallalatnak, igen gyorsan nehéz helyzetbe
keriilhet, mint az tortént az elmult években jé néhany esetben.

Ez egy lehetséges magyarazat az dgazatban észlelt problémakra. A kiutat ugyanakkor
nehéz megmondani. Mivel szlkiilt a piac, néhany vallalat kiszalldsa (vagy kényszeri
kiesése) az iparagbdl j6tékony hatdsu lehet. Mdsrészrél, a hatékonyan termel6 és mikodd,
minGségi termékeket el6allitd vallalatok piacon tartdsa cél lehet, hiszen ha a gazdasag
egyszer elkezd novekedni, akkor a fizet6képes kereslet emelkedése a minGségi
husfogyasztds emelkedését is el fogja segiteni.

Az egyes vallalatok allami vagy dnkormanyzati megsegitésének értékelésekor tehat
két szempontot érdemes figyelembe venni. Nem hatékony vallalatok kimentése esetén

semmi garancia nincs arra, hogy a t6keinjekcié utan barmilyen valtozas kovetkezne, hiszen
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ha egyszer puha volt a cég koltségvetési korlatja, nagy valdszinliséggel szamithat arra, hogy
ez a jov6ben sem keményedik meg.

Ha a vallalatok termelése azonban hatékony lenne (azaz a kereslet visszaesése elGtt
hatékony volt), ® és féként a méretgazdasagossagi problémak miatt keriltek nehéz
helyzetbe, akkor a piaci kereslet alakulasat kell el6re jelezni. Ha rovid tavon ndvekedés
varhatd, akkor megéri a cégek idGleges tdmogatasa. Ebben az esetben a beavatkozds
stabilizalhatja az dgazatot. Viszont ha még kozép tdvon sem varhato a piac béviilése, akkor
hagyni kell bed6Ini a cséd szélére keriilt vallalatokat. Ebben az esetben valéban csak , tlineti
kezelés” az allami tdmogatds, mint azt Racz (2013) irja.

Az tehat, hogy a husipari készitménygyartok kozpénzbdl vald tdmogatdsanak sikerdil-
e stabilizalnia az dgazatot — mint azt a helyi 6nkormanyzatok varjdk —, vagy csak a piac
tisztuldsat odazza el, a piaci kereslet alakuldsan (esetleg Uj exportpiacok felkutatasan) és a
vallalatok hatékonysagan (azaz menedzsmentjeik dontésein) mulik. A piacok szerkezete

adott egy egészséges iparag kifejl6déséhez.

6 A hatékonysag elddntésére kiilénféle dkonometriai eljarasok allnak rendelkezésre, egy példat mutat Reiff
et al. (2002).
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