Befektetesek és Vallalati Pénziigyi
Tanszék Alapitvanya

PALYAZAT

a Pallas Athéné Domus Scientiae Alapitvanyhoz
Targy: PADS tananyag-fejlesztési program 2014/2015

Palyazé: Befektetések és Vallalati Pénziigyi Tanszék Alapitvanya
H-1146 Budapest, Abonyi u. 4.

Kapcsolattarté: Lovas Anita (e-mail: anita.lovas@uni-corvinus.hu, tel: +36-20/570-2925)

A palyazott 6sszeg: 555 000 forint

Fejlesztendd tantargyak:

e Vidllalati pénzugy (IMP)
(SPM, SKM, Gazdasag- és pénzligy-matematikai elemzés alapszak)

e Eszkozarazds és portféliokezelés
(Pénzligy mesterszak és Biztositasi és pénzligyi matematika mesterszak)

A palyazat célja

A pdlyazat célja a Budapesti Corvinus Egyetem Befektetések és Vallalati Pénziigy Tanszéke 4ltal
oktatott mesterszakos, illetve mester szint(i tanulmanyokat megalapozé targyai tananyaganak
fejlesztése.

A 2008-as valsag utani id6szak és az elmult 6t-hat évben bekdvetkezett kdornyezeti-gazdasagi
valtozasok a pénziligyi szakterlileten jelentés fejl6dést és datalakuldst hoztak. Az Uj
szabdlyozasok, a kockazatokkal és szabalyozdsokkal kapcsolatos vélemények valtozasa nem
maradhat visszhang nélkil a pénzigyi oktatasban sem. Csak az elmult években tobb
alkalommal kapott Nobel-dijat egy-egy kiemelt pénzigyi terilet kutatdja, példdul Fama,
Hansen és Shiller az eszkozarazas kérdésének empirikus elemzéséért, Tirole (akinek az utdbbi
nyolc-tiz évben sziilettek vallalati pénzigyi elméleti konyvei, cikkei) a piacok szabalyozasaért,
vagy a hires bankmodellt megalkoté Diamond a keresési surlddasok elemzéséért kapta
kitintetését. Az évek sordan nem csupdn az elméletek valtoztak. Az utdbbi id6kben
informatikai vivmanyok sora terjed el és valt széles kérben haszndlatossa, ami megvaltoztatta
a hallgaték szamolasi és szamitastechnikai gondolkodasat is. Uj szoftverek, , okos” késziilékek
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jelentek meg, természetessé valt az internethaszndlat. A virtualis térben konnyd tdjékozédni,
de analitikus gondolkodasra nem serkenti a fiatal hallgatokat.

A technoldgia- és a szemléletvaltas okdn dontottiink egy olyan tananyagfejlesztés mellett,
amely sordn a szamolds és elemzés készségét javitjuk korszerl ismereteken keresztil. Az
elsGsorban oktatastechnikai jellegli tananyagfejlesztés soran egy 70-80 oldalas,
gondolkodtatd, szamolasi készséget fejlesztd, komplex (esettanulmany-szer(i) példakat és
azok kidolgozott megolddsait tartalmazd példatarat hozunk létre. A feladatoktdl elvaras, hogy
mutassanak tul a fogalmak elemi visszakérdezésén, valamint valdban javitsak a motivalt
hallgatdk elemzési, strukturaldsi és probléma-megoldasi készségeit.

Az emelt szint{ alapprogramjainkon a Specialis Pénzligyi-matematikai képzés részét képezd
,Vallalati pénziigyek (IMP-SPM)”, a Specialis K6zgazdasagi-matematikai képzésen, illetve a
Gazdasag- és pénziigy-matematikai elemzés alapszakon kotelezé ,Vallalati pénzigyek (IMP-
SKM)”, valamint a Pénzligy mesterszakon és a Biztositdsi és pénzlgyi matematika
mesterszakon valaszthatd targyként szerepl6 , EszkOzarazds és portfdlidkezelés” tantargyak
oktatdsaban tervezziik az Uj példatarat felhasznalni. A példatar tovabba hasznos lehet minden
olyan pénzligyi el6képzettséget igényl6 mesterszakra jard didknak, akik alapszakon nem az
emelt szintl alapképzésre jartak. Szamukra a felzarkdézasban és a mélyebb Osszefliggések
gyakoroltatasaban kap szerepet az Uj tananyag.

A példatar minél szélesebb kor( elterjedését és hasznalatat azzal is tdmogatjuk, hogy on-line
ingyenesen elérhetéveé és letolthetéveé tessziik.

A tantargyak bemutatasa

A Vallalati pénziigy (IMP) targyak oktatasanak célja, hogy a hallgaték képet kapjanak a
gazdasagi tarsasagok (alapvet6en a részvénytarsasagok) pénziigyi cél- és eszkdzrendszerérdl,
elsajatitsak a vallalati pénzigyi (beruhazasi és finanszirozasi) dontések el6készitéséhez és
meghozatalahoz sziikséges értékelési modszereket, megismerjék azokat a folyamatokat,
amelyek alapjan a kilonféle eszkdzok értékel6dnek a pénziigyi piacokon, és alkalmazzak
azokat a vallalat eszkozeire. A targy végén a hallgatdknak tudniuk kell a real- és pénziigyi
eszkozok dranak meghatdrozasat, projektek értékelését kiilonb6z6 piaci feltételezések kozott,
valamint ismernitk kell a dontések mogott meghuzddo pénzigyi 6sszefliggéseket.

A targy évente, az G6szi félévben kerll meghirdetésre. Az alapszint(i Vallalati pénziigy oktatdsa
soran a targy heti egy id6sav el6adas (90 perc) és egy id6sav szemindrium, de ezekben az emelt
szintl targyakban heti egy id6sav eladas, heti egy id8sav szeminarium és heti egy id6sav
géptermi gyakorlat formdjaban torténik az oktatds. A szdmonkérés tobb részbél all. Egyrészt
évkozben 6 alkalommal kisdolgozatot irnak a hallgatok, évkozben két benyujtandd hazi
feladatot kell készitenilik, valamint negyedévkor és a félév végén zarthelyi irasbeli vizsga van.
Ez a szdmonkérés biztositja a hallgatok folyamatos készlilését.

Az EszkOzarazas és portfdliokezelés targy célja az alapvets eszkdzarazasi ismeretekre épitve
bemutatni a pénz- és tGkepiacok mikodését és logikajat, a fontosabb szerepldk jellemzéit és
a kozelmult tendencidit, attekinteni a legfontosabb elméleti 6sszefliggéseket és modelleket,
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illetve tablazatkezel6 felhaszndlasaval komplex pénziigyi problémakat elemezni. A kurzus els6
felében a pénziigyi eszkozok értékelésével, a masodik felében a portfdlid-kezeléssel és a
piacok ismeretével foglalkozunk. A targy a Pénzligy mesterszakosok és a Biztositasi és
pénziigyi matematika mesterszakosok szamadra valaszthaté targy a képzésiik elsé félévében. A
targy felvétele azoknak javasolt, akik alapképzésen nem tanultak a Pénziigyi szdmitdsokat és
évrdl évre egyre nagyobb aranyban élnek is ezzel a targy felvételi lehet6séggel a hallgatdk. A
kurzus soran negyedévkor és félév végén 10-10 pontos kifejtés dolgozatban szamolnak be a
hallgaték a tudasukrdl, a vizsgaid6szakban pedig egy 30 pontos feleletvalasztos kérdésekbdl
allo vizsgaval, illetve szébeli szamonkéréssel zarhato sikeresen a kurzus.

Erintett hallgatok szama

. . Hallgatoi
Tantargy Képzés Iétsfém
Specialis Pénzligyi-matematikai képzés 80
Vallalati Pénziigy Specialis Kozgazdasagi-matematikai képzés 20
(IMP) Gazdasag- és pénziigy-matematikai elemzés 20
alapszak
Eszk®zarazas és Pénziigy mesterszak 75
portfélickezelés Biztositdsi és pénziigyi matematika mesterszak 25
Osszesen 220

Fejlesztések

A targyak oktatdsa és szamonkérése sordn arra toreksziink, hogy a hallgaték az alapelvek
ismeretében Osszetettebb értékelési feladatok megoldasat is elsajatitsak. Az alapszakos
kurzusok sordn eddig csak a Fazekas (szerk.): Vallalati Pénzligyi Példatar (Tanszék Kft.) volt a
tananyag, ami alapvet6 fogalmak bemutatasat és alapszamitdsokat tartalmaz. Az emelt szintd
képzésben ez kevésnek bizonyult, a didkok maguk igényelték az intenzivebb munkahoz
sziikséges segédanyagot.

A fejlesztés soran egy 11 fejezetes, kb. 70-80 oldalas feladatgy(ijteményt allitunk 6ssze, a
fejezetek sorrendje a tananyag menetét is tiikrozi. Egyrészt korabbi vizsgapéldakat gydjtiink
0ssze, masrészt Uj feladatokat is készitiink, hogy a fejezetek minél tébb tipusu feladatot
tartalmazzanak. A példatdr nemcsak a példakat tartalmazza majd, hanem azok megoldasi
menetét és az eredményeket is, igy lehet6vé téve az 6ndllé tanuldst és felkésziilést. llyen
jellegl és mélységl példatar jelenleg nem érhet6 el Magyarorszagon, magyar nyelven.

A példataron kivil a szeminariumi anyagokat és géptermi anyagokat is kibévitjik, a 14 hét
anyagahoz gyakorlo példakat épitliink be, valamint aktualizadljuk a tananyagot az elmult
idGszakok tapasztalatait és tudomanyos eredményeit kovetve.

A példatarral az emelt szintl alapképzéseken tul a mesterszakos hallgatéknak is hasznos
eszkdzt nyudjtunk. A Pénzliigy mesterszakon és a Biztositdsi és pénzligyi matematika
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mesterszakon az alapszakon tanult ismeretek felfrissitését, gyakorlasat segitheti az Uj
példatar. Kilonosen hasznosnak gondoljuk tovabba azoknak a hallgatéknak, akik alapszakon
nem a fentebb emlitett emelt szintli képzésre jartak. Szamukra felzarkézashoz
nélkilozhetetlen lehet az Uj tananyag, ezzel is hozzdjarulva a mesterszakon tanultak jobb
megértéséhez és biztosabb elsajatitdsdhoz. Tovabba a mesterszakokon vélaszthatd targyként
szerepld Eszkdzdrazas és portfoliokezelés cimd tantargynal ajanlott tananyagként szerepel
majd az uj példatar.

A példatar tervezett tematikaja:

l. Jelenérték- és kamatszamitds, nevezetes pénzaramok

Il. Kotvények

Il Részvények

Iv. Portfélid-elmélet és a t6kepiaci eszkozbk arazasa
V. Derivativ eszk6zok drazdasa

VI. Vallalati pénzaramlas

VII. Vallalati t6kekoltség-szamitas

VIIl.  Beruhazasi dontések

IX. T6keszerkezeti politika és APV

X. Osztalékpolitika és részvénykibocsatas

XI. Rovid tavu pénzigyi dontések

Koltségvetés

A példatar kidolgozasdban, a feladatok és megoldasaik megirdsdban, illetve a szerkesztési és
formai munkakban a kovetkez6 személyek vesznek részt a tervek szerint:

e Dr. Havran Daniel (MTA-KRTK KTI tudoméanyos munkatars, valamint BCE egyetemi
adjunktus), a megjelolt Vallalati Pénzligyek (IMP-SPM, IMP-SKM) targyak felelGse;

e Lovas Anita (BCE egyetemi tandrsegéd), az Eszkdzarazds és portfélidkezelés targy
felel8s koordinatora;

e Berezvai Zombor (EO6tvos Lordnd Tudomdnyegyetem Kozgazdasagi elemzd
mesterszakos hallgatd), BCE tanszéki demonstrator.

A példatar szakmai lektordlasara Dr. Varadi Kata egyetemi adjunktust (Budapesti Corvinus
Egyetem Befektetések és Vallalati Pénziligy Tanszék) kérjik fel. Célunk a példatar ingyenes
kozzététele és rendelkezésre bocsatdsa a Tanszék honlapjan (finance.uni-corvinus.hu). A
szerz6k nem tervezik a példatar kilon, nyomtatott formaban valé megjelenését és az
elkészilend6 példatar forgalmazdsat sem. A koltségvetési terv lebontdsa az aldbbi.
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Becsiilt munkaidé Feladat elvégzésének becsiilt

Munkafézisok (munkadra) koltsége (Ft)
Tematikus példak el6készitése 40 120000
Példak megoldasi javaslatanak

elkészitéseg J 45 135000
Példak ellenGrzése 20 60 000
Formazas, szerkesztés 30 90 000
Nyelvhelyességi ellenérzés 10 30000
Szaklektori ellen6rzés 30 90 000
Targyakba torténd adaptacio 10 30000
Osszesen 185 555 000

A koltségvetés tervezése soran egy munkadra személyi koltségét bruttd 3 000 Ft-ra becsiltik.
A tananyagfejlesztés 6sszes koltsége varhatoéan 555 000 Ft lesz. Palyazatunkban erre az
Osszegre kériink tamogatast.

Budapest, 2014. oktéber 27.

Befektetések és Vallalati Pénziigyi

Tanszék Alapitvanya

Melléklet: Targyleirasok
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